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PROSPECTO DE EMISION DE BONOS

REDSALUD

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRO-
NUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTER-
MEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVER-
SIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descrip-
cion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de
inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocado-
resy en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente
de la situacion financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que
el Unico responsable del pago de los documentos son el emisory quie-
nes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion
contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de ins-
cripcion al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.”

“El presente prospecto de emision ha sido preparado por IM Trust
Corredores de Bolsa S.A. [en adelante "IM Trust”), Celfin Capital Corre-
dores de Bolsa S.A. [en adelante "Celfin Capital” y en conjunto con IM
Trust, el "Asesor Financiero”) y Empresas Red Salud S.A. (en adelante,
“Red Salud”, la "Compafia” o el "Emisor”), con el propdsito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compania y de la emi-
sion, para que cada inversionista evalte en forma individual e indepen-
diente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacién entregada por la propia
Compania e informacion publica, la cual no ha sido verificada indepen-
dientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Finan-
ciero no se hace responsable de ella.”
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LA COMPANIA EN
UNA MIRADA

39

Centros Médicos

REDSALUD |

109

Salas Procedimientos

874

Boxes Médicos

310

Boxes Dentales



PRINCIPALES

ANTECEDENTES DE
LA EMISION

5
a
3
Emisor Empresas Red Salud S.A. a
&
Monto méaximo de colocacion UF 2.000.000
Nemotécnicos BREDS-A
BREDS-B
BREDS-C
Monto Maximo de las Series Serie A: $43.600.000.000

Serie B: UF 2.000.000
Serie C: UF 2.000.000

Uso de los Fondos Los fondos se destinaran al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus filiales

y al refinanciamiento de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales.

Clasificacién de Riesgo Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. A
Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. A

Reajustabilidad Serie A: No tendra reajustabilidad alguna
Series By C: Unidad de Fomento

Plazo Serie A: 5 anos
Serie B: 5 anos
Serie C: 21 anos con 10 de gracia

Rescate Anticipado - Las Series Ay B podran ser rescatadas anticipadamente a partir del 30 de Junio de
2014. La Serie C, a partir del 30 de junio de 2016
- Las Series A, By C que contemplan la opcion de rescate anticipado, se rescataran al
mayor valor entre el valor pary el valor de los flujos remanentes del bono descontados
a la tasa de referencia mas un spread de 0,60%

Fecha Inicio devengo de intereses Para todas las series a partir del 31 de diciembre de 2011

Tasa de caratula Serie A: 6,50%
Serie B: 3,75%
Serie C: 4,25%

Periodo de intereses Anual

Amortizaciones de Capital Serie A: 1 al vencimiento
(Para mayor detalle ver tablas de desarrollo) [Serie B: 1 al vencimiento
Serie C: 11 a partir del 30 de junio de 2022




Banco representante de los tenedores de

bonos y Banco pagador

Banco BICE

Garantias

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los

bienes del Emisor

Principales Resguardos

(i) Nivel de endeudamiento financiero consolidado no superior a 2,0 veces.

(ii) Razdn de cobertura de gastos financieros netos no inferior a 2,5 veces hasta diciem-
bre de 2012, y a partir de esa fecha, no inferior a 3,0 veces.

(iii) Mantener activos libres de gravdmenes por al menos 1,3 veces el monto insoluto
del total de la Deuda Financiera sin garantias.

(IV) Mantencidn de Activos Esenciales [directa o indirecta sobre el cincuenta por ciento
mas una de las acciones emitidas, por Megasalud S.A., Clinica Tabancura S.A.y Clini-
ca Avansalud S.A.)

(V) Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge
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EMPRESAS
RED SALUD




e ANTECEDENTES DE
- LA COMPANIA

Empresas Red Salud S.A. (en adelante "Red Salud”) participa activamen-
te del sector salud, més especificamente del sector prestador de servicios
de salud. Red Salud se constituyd en abril de 2008 como un conglomerado
en que sus filiales y coligadas otorgan directamente servicios, llamados
en la industria “prestaciones” de salud. Hoy la Compania cuenta con 17
clinicas y 35 centros médicos y dentales, en los que presta servicios de
hospitalizacion, urgencia y atenciones ambulatorias.

El objetivo de esta red prestadora es satisfacer las necesidades de sa-

lud de un conjunto amplio de la poblacidn, sobre la base de tres pilares
fundamentales:
¢ Otorgar cobertura nacional, con una importante presencia en regiones

REDSALUD e

e Contar con soluciones para todos los niveles de complejidad, a tra-
vés del concepto de red

e Ser una alternativa de cobertura privada de salud para todos los
segmentos socioecondmicos

En la estructura societaria de Red Salud se distinguen tres tipos de
entidades:

* Filiales: Megasalud [y su filial Arauco Salud), Clinica Tabancura, Cli-
nica Bicentenario, Clinica Avansalud y Clinica lquique
e Coligadas: Administradoras de Clinicas Regionales S.A., Adminis-
tradoras de Clinicas Regionales Dos S.A., Atesa y Hospital Clinico de
Vina del Mar
e Coligadas indirectas: Clinica La Portada, en Antofagasta; Clinica y

Centro Médico Atacama, en Copiap; Clinica Elqui, en La Serena; Cli-
nica Valparaiso, Clinica de Salud Integral en Rancagua; Clinica Curi-
cd, Clinica Lircay, en Talca; Hospital Clinico del Sur, en Concepcidn;
Hospital Clinico Universidad Mayor, en la ciudad de Temuco, Clinica
Puerto Montt y Clinica Magallanes.



ANTECEDENTES DE

- LA COMPANIA
MEGASALUD ARAUCO SALUD
99,99% 99,99%
CLiNICA
TABANCURA
99,99% CLiNICA ELQUI
63,01%
CLiNICA CLiNICA
BICENTENARIO LA PORTADA
99,99% 64,01%
ADMINISTRADORA CLiNICA CURICO
DE CLiNICAS 21.80%
REGIONALES I
32,24% HC DEL SUR
78,42%
CLiNICA CLINICA PUERTO
AVANSALUD MONTT
99,99% 87,71%
RED SALUD CLINICA 1QUIQUE CLINICA LIRCAY

52,15%

HOSPITAL CLiNICO
VINA DEL MAR

10,98%

ADMINISTRADORA

84,16%
CLiNICA
VALPARAISO

99,88%
CM ATACAMA

49,00%
CLiNICA
ATACAMA

51,00%

DE CLINICAS HC UNIVERSIDAD
REGIONALES II MAYOR
40,00% 62,17%
CLIiNICA INTEGRAL
51,00%
CLiNICA
INMOBILIARIA MAGALLANES
CLIiNICAS o
99,99%
TRANSACCIONES
ATESA ELECTRONICAS

= iliales
= Coligadas Directas

mmmmmm Coligadas Indirectas

REDSALUD )

I-MED
I- MED CONSULTORIA

99,83% 99,90%
AUTENTIA

50,00%

Fuente: Empresas Red Salud S.A., a septiembre de 2011.

49,99%

99,90%
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PRINCIPALES
ACTIVOS

2.2.1. MEGASALUD

Megasalud es una red médica y dental que cubre Chile, de Arica a Pun-
ta Arenas, a través de 34 centros de atencién. Provee servicios de salud
ambulatorios: servicios médicos (consultas, exdmenes, imagenes y pro-
cedimientos no invasivos) y odontolégicos. Su presencia a nivel nacional,
con centros ubicados en ciudades y lugares estratégicos que facilitan el
acceso a sus clientes, ha permitido convertirse en uno de los lideres del
segmento de prestaciones ambulatorias a nivel nacional.

A septiembre de 2011 contaba con 2.053 profesionales entre médicos,
odontélogos y especialistas de primer nivel. La amplia oferta de Megasa-
lud estd compuesta por 35 especialidades y subespecialidades médicas,
ademds de 20 especialidades dentales.

Megasalud cuenta con uno de los mas modernos laboratorios del pais
en donde el afio 2010 se procesaron 1.530.088 exdmenes de laboratorio.
Ademas, en el mismo periodo, Megasalud realizé 391.144 exdmenes de
imagenologia, para lo cual dispone de equipamiento de Gltima generacion.

INFRAESTRUCTURA'Y CAPACIDAD PRODUCTIVA

2009 2010
M2 construidos 87.222 87.222
N° Box de Consultas Médicas 548 548
N° Clinicas Dentales 278 309
N° Médicos 1.226 1.319
N° Odontélogos 688 667
N° Enfermeras b4 67

ACTIVIDAD

2009 2010
N° Consultas Médicas 1.758.721 1.834.858
N° Examenes Laboratorio 1.499.095 1.530.088
N° Exdmenes de Imagenologia 375.207 391.144
N° Prestaciones Kinesiologia 749.922 782.792
N° Procedimientos 205.638 194.650
N° Pabellones 21.125 21.443

N° Prestaciones Dentales 1.222.147 1.205.422
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e PRINCIPALES
- ACTIVOS

2.2.2. CLINICA TABANCURA

Clinica Tabancura es un centro hospitalario integral ubicado en el sector
oriente de Santiago, que otorga prestaciones ambulatorias y hospitalarias
de medianay alta complejidad con capacidad resolutiva en todas las espe-
cialidades. Se encuentra equipada con unidades criticas para pacientes de
alto riesgo (adultos, pediatricos y neonatales), pabellones de alta comple-
jidad, servicio de urgencia con atencion las 24 horas y todos los servicios
de apoyo de diagnéstico y clinico.

Producto de la elevada ocupacion de la clinica y las positivas perspec-
tivas de crecimiento para la industria, durante el segundo semestre del
ano 2011 se iniciaran las obras para la construccion de una nueva clinica,
ubicada a un costado del edificio actual, proyecto que considera 80 camas
y 4 pabellones de gineco-obstetricia.
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INFRAESTRUCTURA'Y CAPACIDAD PRODUCTIVA

2009 2010
M2 construidos 28.514 28.514
N° Camas 120 126
N° Pabellones 8 8
N° Consultas 39 39
N° Médicos 283 287

ACTIVIDAD

2009 2010
N° Egresos Hospitalarios 9.927 10.505
N° Intervenciones Quirurgicas 10.873 10.639
% Ocupacion de Camas 65.3% 71.9%
N° Consultas Médicas 84.978 96.568
N° Consultas Urgencia 26.466 24.624
N° Examenes Laboratorio 222.413 239.346

N° Exdamenes Radioldgicos 41.360 44.787
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PRINCIPALES
ACTIVOS

2.2.3. CLINICA BICENTENARIO

Clinica Bicentenario inicié sus operaciones a comienzos de 2011 con el
objetivo de ampliar y completar la oferta de las clinicas de Empresas Red
Salud en la Regidn Metropolitana. Entrega cobertura al sector poniente de
la capital, abarcando desde prestaciones de caracter ambulatorio hasta
intervenciones de alta complejidad.

Con una inversién cercana a los US$ 100 millones, la clinica estd dise-
faday equipada con 230 camas, mientras que el proyecto total contempla
400 camas para el ano 2015.

INFRAESTRUCTURA'Y CAPACIDAD PRODUCTIVA

2011
M2 construidos 64.628
N° Camas 230
N° Pabellones Generales 12
N° Pabellones Gineco-obstétricos 6
N° Box consultas médicas 38
N° Salas de Procedimientos 28

N° Box de Urgencia 16
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e PRINCIPALES
- ACTIVOS

2.2.4. CLINICA AVANSALUD

Clinica Avansalud se especializa en cirugias de baja, mediana y alta
complejidad, con tecnologia no invasiva o mini invasiva. Es uno de los prin-
cipales prestadores en cirugia mayor con estadia abreviada en la Regidn
Metropolitana y debido a su modelo de “soluciones completas”, centrado
en el control de costos, se ha convertido en uno de los prestadores pri-
vados con mayor derivacién de patologias GES de resolucidn quirirgica.

Durante el afio 2009, debido a la elevada ocupacion de la clinica, se de-
cidié ampliary remodelar las instalaciones de Clinica Avansalud, pasando
ésta de 8.664 m2 a 30.686 m2 a fines del afio 2010, incluyendo una impor-
tante dotacion de estacionamientos.
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INFRAESTRUCTURA'Y CAPACIDAD PRODUCTIVA

2009 2010
M2 construidos 8.664 30.686
N° Camas 36 100
N° Pabellones 6 14
N° Consultas 32 68
N° Médicos 227 240

ACTIVIDAD

2009 2010
N° Egresos Hospitalarios 8.259 9.529
N° Intervenciones Quirlrgicas 12.826 14.260
% Ocupacion de Camas 84% 89%
N° Consultas Médicas 197.136 202.296
N° Examenes Laboratorio 318.490 298.089

N° Exdamenes Imagenologia 83.133 84.043




e PRINCIPALES
- ACTIVOS

2.2.5. CLINICA 1QUIQUE

Clinica lquique presta servicios clinicos hospitalarios y de urgencia en
la Primera Regién de Tarapacd, con un nivel de resolucién de mediana a
alta complejidad. Actualmente tiene 68 camas, siendo la principal clinica
de la regidn.

INFRAESTRUCTURA Y CAPACIDAD PRODUCTIVA 14

=

2009 2010 %

M2 construidos 4.766 4.989 E
N° de Camas 68 68
N° de Pabellones 6 6
N° Salas de Procedimientos 1 1
N° Box de Urgencia " "
N° Médicos 22 20

ACTIVIDAD

2009 2010
N° Egresos Hospitalarios 6.460 6.144
N° Intervenciones Quirurgicas 3.677 3.834
% Ocupacion de Camas 67,4% 62,2%
N° Consultas Urgencia 40.847 41.503
N° Examenes Laboratorio 180.620 172.528

N° Examenes Imagenologia 5.911 5.551




e PRINCIPALES
- ACTIVOS

2.2.6. CLINICAS REGIONALES

Para que los servicios otorgados por la salud privada lleguen a una ma-
yor proporcion de la poblacion nacional a valores accesibles, Red Salud
participa de una red de 12 clinicas regionales que otorgan cobertura na-
cional con capacidad resolutiva en todos los niveles de complejidad.

Durante el ano 2010 las clinicas regionales realizaron en conjunto 38.496
intervenciones quirurgicas, 304.343 consultas de urgencia y 1.122.465
examenes de laboratorio con una infraestructura y capacidad productiva
de 80.350 m2 construidos, 682 camas, 97 boxes de urgencia y 47 pabello-
nesy salas de parto.
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INFRAESTRUCTURA'Y CAPACIDAD PRODUCTIVA

2010
M2 construidos 80.350
N° Camas 682
N° Pabellones y Salas de Parto 47
N° de Salas de Procedimientos 29
N° de Box de Urgencia 97
N° de Médicos 853

ACTIVIDAD

2010
N° Egresos Hospitalarios 49.827
N° Intervenciones Quirurgicas 38.496
% Ocupacion de Camas 60,0%
N° Consultas Urgencia 304.343
N° Examenes Laboratorio 1.112.465

N° Examenes Imagenologia 249.543




CONSIDERACIONES
DE INVERSION




s UNO DE LOS PRINCIPALES
- PRESTADORES DE SALUD
CON UNA EXTENSA RED A LO
LARGO DEL PAiS

DISTRIBUCION TERRITORIAL DE OPERACIONES DE SALUD Y APOYO DE EMPRESAS RED SALUD S.A.
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MAYOR Empresas Red Salud S.A. es uno de
P — los principales conglomerados de pres-
tadores de servicios de salud privada en
’ [_{.ﬁ Chile. Cuenta con una red de 17 clinicas
Fuerto Mon o,
s y 35 centros médicos y dentales, que
otorgan servicios de hospitalizacion, de
urgencia y atenciones ambulatorias a
E_':?l- Limiea pacientes a lo largo de Chile. Durante
MAGALLANES
m ARENAS el afio 2010 Red Salud otorgd 8.566.533
° de prestaciones de salud.
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.



1 s UNO DE LOS PRINCIPALES
|

PRESTADORES DE SALUD

CON UNA EXTENSARED ALO

LARGO DEL PAiS

En el &rea clinica, Red Salud cuenta con 1.251 camas y 1.895
profesionales de salud. Red Salud mantiene presencia en préac-
ticamente todas las regiones del pais, gozando de una destaca-
da posicidon competitiva con clinicas de primer nivel que permi-
ten realizar atenciones médicas de todo tipo de complejidades.

En el adrea de atenciones ambulatorias, principalmente a
través de Megasalud, cuenta con 874 boxes de atenciéony mas
de 100 salas de procedimiento. Red Salud presta servicios a
través de 35 centros médicos, 15 de los cuales estan en la

Regién Metropolitana.

DISTRIBUCION REGIONAL DE CLINICAS DE LA

Segun estimaciones de la Compania y considerando los nive-
les de ingreso per cépita, en Chile aproximadamente un 45%
de la poblacién podria acceder a atenciones médicas en el
sector privado, no solo a través de las Isapres sino que tam-
bién utilizando la modalidad de libre eleccién de Fonasa. La
extensa cobertura geogréfica y su diversificada oferta para
todos los segmentos socioeconémicos representan para Red
Salud una gran oportunidad para captar los nuevos pacientes
que optardn por servicios de atencién privados de salud.

PRINCIPALES NUMERQS DESCRIPTIVOS DE LA

COMPANIA INFRAESTRUCTURA DE RED SALUD
REGION CLiNICA CAMAS CENTROS MEDICOS 2008 2009 2010 3T2011
I Clinica Iquique 68 N° DE BOXES 603 664 874 887
Il Clinica Portada 56 N° de Salas de 25 46 109 109
1 Clinica Atacama 54 Procedimientos
v Clinica Elqui m N° de Boxes Dentales 274 278 310 310
\ Clinica Valparaiso 34 CLINICA
Hospital Clinico Vifia del Mar 104 N°® de Camas 373 379 1.088 1.251
RM Clinica Tabancura 128 N® de Pabellonesy 32 33 88 93
Clinica Avansalud 100 Salas de Parto
Clinica Bicentenario 230 N° de Box de Urgencia 31 J7A 131 136
Clinica Arauco Salud 12
VI Clinica Integral 103 Fuente: Empresas Red Salud.
VI Clinica Curicd 30
Vi Clinica Lircay 29
SEGMENTO OBJETIVO DE RED SALUD
Vil Hospital Clinico del Sur 96
IX Hospital Clinico U. Mayor 59 SEGMENTO OBJETIVO: 45% POBLACION
X Clinica Puerto Montt 48
Xl Clinica Magallanes 56 lIsapres: 2.8 millones
TOTAL 1.251

Fuente: Empresas Red Salud.

Modalidad de

[Fonasa D: 2,0 millones — Acceden a
] Libre Eleccion

|Fonasa C: 2,0 millones

24% |[Fonasa B: 4,0 millones

. 25% |Fonasa A: 4,3 millones
POBLACION
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= INDUSTRIA CON
- POSITIVAS

PERSPECTIVAS DE

CRECIMIENTO

GASTO PER CAPITA EN SALUD

En US$ nominales
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*CAC = Crecimiento Anual Compuesto
Valores calculados utilizando el dolar promedio de cada afio.
Fuente: Organizacién Mundial de Salud.

PRESTACIONES DEL SECTOR PRIVADO

En Millones de Prestaciones
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Fuente: Superintendencia de Salud.

El gasto anual per cépita en salud en Chile, que se estima en US$ 800
aproximadamente, ha aumentado consistentemente en el tiempo en los
Ultimos afos. De hecho, en el periodo 2000-2010 ha aumentado a una
tasa anual de 10,4%. En particular, el nimero de prestaciones privadas ha
tenido un sostenido crecimiento anual en los Gltimos afios (2005-2009), de
8% las prestaciones ambulatoriasy de 13% las prestaciones hospitalarias.

No obstante del crecimiento ya experimentado, la industria de la salud
en Chile mantiene un gran potencial para los préximos anos. Actualmente
Chile tiene un gasto en Salud medido como porcentaje del PIB del orden
de 6,9%, uno de los menores entre los paises de la OCDE. El crecimiento
de la industria de salud en Chile en los préximos afos deberia originarse
principalmente por el aumento del gasto en salud asociado al incremento
delingreso per cépita, el envejecimiento de la poblacion y la mejora en la
cobertura de los seguros de salud.
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INDUSTRIA CON
POSITIVAS
PERSPECTIVAS DE
CRECIMIENTO

El que el bienestar fisico, mental y social sea muy valorado por
la sociedad, hace de la salud algo esencial para las personas.
Por lo mismo, la salud es un bien superior, en que a medida que
aumenta el ingreso de las personas, el gasto en salud aumenta
en mayor proporcion. Lo anterior se produce debido a que al
aumentar el ingreso, tienden a aumentar los gastos en salud
y la poblacidn tiene acceso a méas y mejores servicios médicos.

Se espera ademas que para el afo 2020 los adultos mayores
de 60 anos en Chile hayan aumentado 7,1 puntos porcentuales
respecto del total de la poblacién que representaban al afo
2000, lo que incrementaria de manera importante el gasto en
salud, debido a que este segmento gasta alrededor de tres ve-
ces mas que los menores de 60 afos.

GASTO EN SALUD COMO % DEL PIB

POBLACION DE CHILE SEGUN RANGO DE EDAD

26,9% 30,1% 25,7% 17,3%
20 [ S

32,5% 30,3% 25,1% 12,0%
207 S S

36,6% 32,0% 21,6% 10,2%

2000 s N S

M 0-19 afos ™ 20-39 afos M 40-59 afos 60y mas afios

Fuente: INE.

Perd [ 4,5%
México [ 5,9%
chile [ N 6.9%
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tatia [ 9,0%
Argentina [T 9.6%
Portugal [ 10.1%
Alemania [ 10.4%
Francia [ 1,1%
il R T
0% 4% 8% 12% 16% 20%

Fuente: Organizacion Mundial de Salud, Global Health Observatory, datos al 2008.

GASTO PER CAPITA EN SALUD VS. PIB PER CAPITA 20
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SOLIDA POSICION

COMPETITIVA EN LAS

REGIONES DONDE
PARTICIPA

Red Salud cuenta con una participacion de mercado de 20%, en térmi-
nos de camas, y tiene participaciones relevantes en las regiones en que

tiene presencia.

TOTAL PAIS REGION METROPOLITANA REGION DE TARAPACA
6.205 camas en clinicas privadas 3.384 camas en clinicas privadas 209 camas en clinicas privadas
1% 10%
R dZSOlO/Z Las Condes Santa Maria 31% §1 %
ed Salu Clinica tros
‘\ 9% San José
uc
14% \ 5%
Alemana 7‘ Tabancura 21
9% S
N Bicentenario %
14% N,/ & 1% g
Indisa Q ' Clinica Arauco 15% 339 o
80% 4% Clini 0 =70
o inica Clinica
Otros 23% Avansalud Tarapacé lquique
Davila

REGION DE ANTOFAGASTA

REGION DE COPIAPO

REGION DE COQUIMBO

320 camas en clinicas privadas

18%

Clinica Portada

47%
Clinica
Antofagasta

)

13%
Clinica
El Loa
1 %\ /,
Clinica :
Calama -
3% o
Clinica del o
Norte Clinica de
la Mujer

Datos al 2011 o ultima informacién disponible.
Fuente: Asociacién de Clinicas, Empresas Red Salud.

74 camas en clinicas privadas

73%

Clinica Atacama

27%
Clinica
Médica Copiapé

44 camas en clinicas privadas

100%
Clinica
Elqui



SOLIDA POSICION
COMPETITIVA EN LAS
REGIONES DONDE
PARTICIPA

REGION DE VALPARAISO

REGION DEL LIBERTADOR 0 HIGGINS

REGION DEL MAULE

603 camas en clinicas privadas

8% 8%
10% Hospital Sanatorio
Ciudad Nifos y Cunas Maritimo
del Mar
b 30%
Clinica ~
Valparaiso Otros
\
AN
\
17% N
Hospital
Clinico V.M.
21%
Renaca

REGION DEL Bi0 Bi0

288 camas en clinicas privadas

1% 14%

Hospital Clinico Clinica

Fusat \“‘amédica
¥ 9%
Clinica
Las Dalias

36%
Clinica de
Salud Integral

REGION DE LA ARAUCANIA

83 camas en clinicas privadas

29%

Clinica del Maule

35%

Clinica Lircay

36%

Clinica Regional Curicd

REGION DE LOS LAGOS

620 camas en clinicas privadas

M1% 7%

Clinica Bio-Bio Clinica Los Andes

13% gy
U. de X ‘ y

15%

Concepcién
P Otros

)
S 15%
Sanatorio
Aleman Clinico del
Sur

REGION DE MAGALLANES

56 camas en clinicas privadas

100%

Magallanes

Datos al 2011 o ultima informacién disponible.

Fuente: Asociacién de Clinicas, Empresas Red Salud.

195 camas en clinicas privadas

30%
5% Hospital Clinico

linica Médi
Clinica Médica Universidad Mayor

San José ’

65%
Clinica Alemana
Temuco

329 camas en clinicas privadas

26% 15%
Alemana Clinica
Puerto Varas \erto Montt
18%
Alemana

[ Valdivia

23% |
Los Andes 18%

Alemana Osorno

N
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e ESTABILIDAD Y SOLIDEZ
- EN LA GENERACION DE

FLUJOS DE CAJA

INGRESOS CONSOLIDADOS RED SALUD 2010 EL EBITDA Consolidado de la Compafia alcanzé a Ch$ 11.412 millones
6% Ch$ 107.114 millones el afio 2010 y Ch$ 10.302 millones el afio movil terminado en septiembre
lquique 2011. Las filiales que mas aportan en términos de generacién de EBITDA

iy, son Megasalud, Clinica Tabancura y Clinica Avansalud,. Este EBITDA no

incluye los flujos de la red de clinicas coligadas ni de ATESA, puesto que
Red Salud no consolida estas compafias.

Las filiales de la Compafia han mostrado un alto grado de estabilidad
en sus flujos de caja.

60% e EBITDA de Megasalud ha aumentado sostenidamente en los ulti-

Megasalud mos 5 afios (7,6% anual]

e EBITDA de Clinica Tabancura ha aumentado sostenidamente en los
altimos 5 afios (7,8% anual

e EBITDA de Clinica Avansalud ha aumentado a una tasa de 54%
anual en los Ultimos 5 afios, presentando una leve disminucién el afio

EBITDA CONSOLIDADO RED SALUD 2010 2010 debido a la puesta en marcha de las ampliadas instalaciones y

Ch$ 11.412 millones a las alteraciones al funcionamiento derivadas de la remodelacién de

22%

Tabancura

12%

Avansalud

N
w

5%
Iquique sus antiguas dependencias.

e EBITDA de Clinica Iquique ha aumentado a una tasa de 26,9% anual
en los Ultimos 5 afos
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28%
Tabancura
52% Adicionalmente, la Compafia recibe un flujo relevante de dividendos de
Megasalud sus coligadas, que el afio 2010 devengé un monto de Ch$ 1.227 millones,

siendo la politica de dividendos de la mayoria de las coligadas la reparti-
cion del 100% de sus utilidades liquidas.

15%

Avansalud

INGRESOS CONSOLIDADOS RED SALUD SEP10-SEP11 EBITDA CONSOLIDADO RED SALUD SEP10-SEP11
15% Ch$ 126.817 millones 17% Ch$ 10.302 millones
Avansalud Avansalud
5% ﬂ
lquique , | 5%
| lquique
™~ |
21%
Tabancura 5 9 0/0
Megasalud 54%
' 24% Megasalud
Tabancura

* En el grafico del EBITDA no se considera el EBITDA negativo de
Clinica Bicentenario y la matriz de Empresas Red Salud.
Fuente: Empresas Red Salud.



MEGASALUD

CLINICA
TABANCURA

CLINICA
AVANSALUD

CLINICA
IQUIQUE

Fuente: Empresas Red Salud.

ESTABILIDAD Y SOLIDEZ
EN LA GENERACION DE
FLUJOS DE CAJA

INGRESOS ORDINARIOS

EBITDA

En Ch$ millones

Y 00 e
2010 o 63.889
cf\\

2009 7 : 59.493
N

2008 [ = 52.694
N3

2007 [ < 51.228

Ve

2006 [ 45.361

24.932

23.635
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19.739

14.255
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11.195
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En Ch$ millones

Sep 10
o1 N | ¢

2010 7.017
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2000 [ 5.375
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2010 3.634

2009 3.778

2008 3.651
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2000 [N 2854
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. PRESTIGIO Y TRAYECTORIA
- DE LA CAMARA CHILENA

DE LA CONSTRUCCION

10,01%

9,16% 84,9%

La Compafia es una sociedad de inversiones controlada por la Cama-
ra Chilena de la Construccién A.G [CChC). La CChC es una asociacién
gremial privada, fundada en 1951 con el objetivo de promover el desa-
rrollo y fomento de la construccién, asi como la promocién del sistema
de empresa privada en la producciéon de bienes y servicios de caracter
econémico y social.

La CChC ha desarrollado un conjunto de entidades destinadas a aten-
der a los trabajadores en el dmbito de la prevision, la salud, la vivienda y
la educacion, entre otras. De estas iniciativas, algunas han evolucionado
hacia la actividad empresarial, con entidades que tienen estructura ju-
ridica de sociedades andnimas y que han tenido una exitosa trayectoria
empresarial, como lo son las filiales de la Compania.

80,82%

Fuente: Empresas Red Salud, diciembre de 2011
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SOLIDA POSICION

- FINANCIERA

Pasivo Exigible / Patrimonio Total

3TN 1,15
2010 1,08
2009 0,68

Deuda Financiera / Patrimonio Total

200 I o7
2000 040

EBITDA / Gastos Financieros Netos

st [ 5,11
3TN 4,56
2010 10,22
2009 15,71

* Considera un EBITDA Ajustado = EBITDA + Dividendos percibi-
dos porinversién en coligadas.
Fuente: Empresas Red Salud.

Tanto a diciembre del afio 2010 como al cierre del tercer trimestre del
ano 2011, la Compania contaba con un moderado nivel de endeudamiento
y una soélida capacidad de pago de deuda.

Adicionalmente, Red Salud cuenta con una clasificacion A por parte de
la clasificadora Feller-Rate y A por parte de Humphreys, ambas con pers-
pectivas estables. Dicha clasificacién refleja la sélida posicién financiera
de la Compafia para afrontar sus compromisos futuros de deuda.

Cabe destacar que con fecha 6 de mayo se realizé un aumento de capital
de 715.000.000 millones de acciones de las cuales fueron suscritas y pa-
gadas por la Mutual de Seguridad Chilena de la Construccidn la cantidad
de 254.100.000, equivalente a $12.019.969.922 y 10,0% de la propiedad,
haciendo mas soélida la posicién financiera de la Compania.
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PRINCIPALES
s ANTECEDENTES
FINANCIEROS




4.1. ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

Cifras en millones de pesos

01-01-10" 31-12-10 30-09-11
Total de activos corrientes 37.778 51.631 37.778
Total activos no corrientes 121.907 193.554 121.907
TOTAL DE ACTIVOS 159.686 245.185 159.686
Total pasivos corrientes 26.572 45.197 53.736
Total de pasivos no corrientes 38.478 64.985 77.287
Patrimonio de la controladora 92.820 99.560 112.179
Patrimonio de la no controladora 1.816 1.800 1.983
Patrimonio total 94.636 101.360 114.162
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 159.686 211.542 245.185

4.2 ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

28

Cifras en millones de pesos

=

30-09-11 &

31-12-10 30-09-10 30-09-11 ubmMm®@ &
Ingresos de actividades ordinarias 107.114 79.410 99.113 126.817
Costo de ventas -78.164 -57.907 -75.019 -95.276
GANANCIA BRUTA 28.950 21.503 24.094 31.541
Gasto de Administracion -20.645 -15.166 -20.849 -26.329
Ingresos financieros 238 165 532 606
Costos financieros -1.355 -933 -2.442 -2.864
Utilidad en empresas relacionadas 1.164 665 812 1.311
Otros Gastos y Costos -3.023 -2.415 -4.160 -4.768
GANANCIA ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 6.684 4.752 429 2.361

(PERDIDA)

(1): Corresponde a los Estados Financieros al 01 de Enero del 2010, consolidados Proforma IFRS”
[2): UDM: Ultimos doce meses



4.3 ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Cifras en millones de pesos

01-01-11 01-01-10

31-06-11 31-06-10
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de operacion -9.883 2.424
Flujo de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -12.948 -8.683
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de financiacion 17.906 3.215
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo -45 -37
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 19.535 16.054
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14.564 12.972
4.4 RATIOS FINANCIEROS

Cifras en millones de pesos

30-09-11 31-12-10
indice de Liquidez Corriente (veces) (1) 0,96 0,92
Deuda Financiera / Patrimonio Total (2) 0,77 0,74
EBITDA / Gastos Financieros Netos (veces) (3) 4,56 10,22

(1) Total de activos corrientes / Total pasivos corrientes
(2) (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes) / Patrimonio total
(3) EBITDA/ (Ingresos financieros + Costos financieros)
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eemm CERTIFICADOS DE
- INSCRIPCION EN

LASVS

SUPERINTENIHENCIA
VALORES ¥V SEGUROS

NOTARIA . Ivin Torrealba Acevedo

FECHA : 24.03.2011 y modificada el 17.05.2011 y
21.10,2011.

DOMICILIO © Santiago,

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFTERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGATMOS A ELLO",

SANTIAGO, A pic zu'”

/

NELSON TORRES MORGADO
SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE
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CERTIFICADOS DE
. 1 INSCRIPCION EN
LA SVS

SUPERINTERLENCIA
VALORES ¥ SEGURGS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superiniendencia, se ha regisirado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  EMPRESAS RED SALUD §.A.

Bt»{ES%ﬁILPg]lg; EN EL REGISTRO ¢ N°10 § BFECHA: 21 DIC 201
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados,
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N 697 recha 21 DIC 201
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DEBONOS ~ :  UF. 2.000.000.- Las colocaciones que se

efectiien con cargo a la Linca, sean ésias en
Unidades de Fomento o Pesos Mominales,
no podrin exceder la referida cantidad.

Mo obstanie lo anterior, en ningin momenin
el valor nominal de los bonos emitidos con
cargo @ esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto méximo de UF.
2,000.000.- considerando nto los bonos
vigentes ¥ emitidos con cargo a esta Linea
como aquellos vigentes y emitidos con cargo
a la Linea a 30 afios que consta del Contrato
de Emisitn de fecha 24.03.2011, Repertorio
N 3.126-11 y sus modificaciones owrgadas
en la Notarfa de don Ivin Tomealha

Acevedo,
FLAZO VENCIMIENTO LINEA : 10 afos contados desde la fecha del presenie
Certificado. - 32
GARANTIAS : Los bonos que se emitan con cargo & esta =]
Linea no tendrin garantia alguna. 2
)
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emizor podré rescatar anticipadamente en @

forma parcial o wial, los bonos gque s=e
emitain con cargo & la presenfe Linea, de
acuerdo a lo establecido en el mimero Uno
de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos,




CERTIFICADOS DE
INSCRIPCION EN
LASVS

/
-~
1183
00 00 0 O
e, é
ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 697, el 21 de diciembre de
2011.

MAT.: Colocacién de Bonos Series A y B.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESAS RED SALUD S.A.

Con fechas 6, 9 y 11 de enero de 2012, Empresas Red Salud S.A. envi6 a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 5 de enero de 2012 — repertorio 183-12- en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién
de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS RED SALUD S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 2.000.000.-, compuesta por las siguientes series:

Serie A: Por $43.600.000.000.-, compuesta por 4.360 bonos
que se emitiran con un valor nominal de $ 10.000.000.- cada
uno.

Serie B: Por U.F. 2.000.000.-, compuesta por 4.000 bonos
que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos
por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 2.000.000.-,
considerando tanto los bonos Series A y B que se coloquen

w
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eemm CERTIFICADOS DE
- INSCRIPCION EN

LASVS

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

Saluda atentamente a usted,

con cargo a esta linea, como también aquellos bonos, Serie
C, emitidos con cargo a la linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el nimero 698,

Los bonos Serie A devengardn, sobre el capital insoluto, un
interés anual de 6,5%, compuesto, vencido, calculado sobre
la base de afios iguales de 360 dias. Los intereses se
devengaran desde el 31 de diciembre de 2011.

Los bonos Serie B devengardn, sobre el capital insoluto

presado en Unidades de Fi ), un  interés anual de
3,75%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
iguales de 360 dias. Los intereses se devengaran desde el 31
de diciembre de 2011.

El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos Series A y B a partir del 30 de junio de
2014, de acuerdo con ¢l p dimi. lescrito en el nil
Uno de la Cliusula Séptima del Contrato de Emisién. El
Spread de Prepago corresponderd a 0,6%.

Los bonos Series A y B vencen el 30 de junio de 2016.

Los bonos Series A y B serdn colocados dentro de un plazo
de 12 meses contados desde el 21 de diciembre de 2011.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.
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CERTIFICADOS DE
INSCRIPCION EN

u LA SVS

DISTRIBUCION :
- Sefior Gerente General Empresas Red Salud S.A
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores,
- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.
- Deposito Central de Valores 5.A.
- Comisioén Clasificadora de Riesgo.
- Divisién Control Financiero Valores.
- Secretaria General.
- Oficina de Partes.
Archivo.
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eemm CERTIFICADOS DE
- INSCRIPCION EN
LA SVS

SUPERINTENDENCIA
WVALORES T SFCARYS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Supermiendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA . EMPRESAS RED SALUD S.A.

gaés%g)& EN EL REGISTRO : N°1 () § g FECHA: 21 DIC 20m
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N° §Q § FECHA 21 0IC 2018
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DEBONOS ~ : U.F, 2,000.000.- Las colocaciones que =

efectien con cargo a la Linea, sean ésfas cn
Unidades de Fomento o Pesos Mominales,
no podein exceder la referida cantidad.

Mo obstante lo anterior, en ningin mMOMmMento
el valor nominal de los bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podri exceder el monto miximo de ULF.
2.000.000.- considerando tanto los  bonos
vigentes v emitidos con cargo a esta Linea
como aquellos vigenies ¥ emitidos con cargo
a la Linea a 10 afios que consta del Contrato
de Emisién de fecha 24.03.2011, Repertorio
N® 3,125-11 ¥ sus modificacionss otorgadas
en la Motaria de don Iwin Torrealba

Acevedo. 36

PLAZO VENCIMIENTO LINEA © 30 afios contados desde la fecha del presente 5
Certificado. - 3

(=]

GARANTIAS : Los bonos que se emilan con cargo a esta e

Linea no tendran garantia alguna,

AMORTIZACION EXTREAORDINARLIA : El emisor podrd rescalar anticipadaments en
forma parcial o total, los honos que se
emitan ¢on cargo 4 la presente Linea, de
acuerdo a lo establecide en el mimero Uno
de la Clausula Séptima del Contraro de
Emision de Linea de Bonos,




e CERTIFICADOS DE
- INSCRIPCION EN

LASVS

- -
SUPERINTENDERCIA,
VALUEES Y SEGLUROS
NOTARIA 1 Iwén Torrealba Acevedo
FECHA oo 24032011, modificada el 17052011 v
21.11,2011.
DOMICILIO : Santiago,

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS, LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DERERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL 0 LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 21 DIC 201

NELSOM TORRES MORGADO 1=/
SECRETARIO GENERAL SUBROGANTE.
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CERTIFICADOS DE
INSCRIPCION EN

u LA SVS

{
1184
00 00 0 0 0O I
11/01/2012 ALORES Y SEGURO!
2012010008104 APCTEERIC
VALORES Y SEGURDS
ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 698, el 21 de diciembre de
2011.

MAT.: Colocacién de Bonos Serie C.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
EMPRESAS RED SALUD S.A.

Con fechas 6 y 9 de enero de 2012, Empresas Red Salud S.A. envi6 a esta Superintendencia copia
autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 5 de enero de 2012 - repertorio 184-12 - en la
Motaria de Santiago de don Ivin Torrealba Acevedo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién
de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA E EMPRESAS RED SALUD S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR H Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION H U.F. 2.000.000.-, compuesta de 4.000 bonos Serie C que se

emitirdn con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

Mo obstante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos
por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 2.000.000.-,
considerando tanto los bonos Serie C que se cologuen con
cargo a esta linea, como también aquellos bonos, Series A y
B, emitidos con cargo a la linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el niimero 697.

w
[oe]

TASA DE INTERES & Los bonos Serie C devengardn, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de
4,25%, comp ido, calculado sobre la base de afios

[m)]
o)
=4
(2]
(=]
w
o




CERTIFICADOS DE
INSCRIPCION EN
LASVS

iguales de 360 dias. Los intereses se devengardn desde el 31
de diciembre de 2011.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos Serie C a partir del 30 de junio de 2016, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de
la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. El Spread de
Prepago corresponderd a 0,6%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie C vencen el 30 de junio de 2032.

PLAZO DE LA COLOCACION : Los bonos Serie C serdn colocados dentro de un plazo de 12
meses contados desde el 21 de diciembre de 2011.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

Zhin

DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General Empresas Red Salud S.A
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

~ Archivo.
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05.2.1

PROSPECTO LEGAL

PROSPECTO EMPRESAS RED SALUD S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores en tramite

EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS DESMATERIALIZA-
DOS AL PORTADOR
Santiago, Noviembre de 2011

1.1 INTERMEDIARIOS PARTICIPANTES
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa e [.M. Trust S.A. Co-
rredores de Bolsa.

1.2 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSA-
BLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES
DE RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTI-
VOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA.”

1.3 FECHA DEL PROSPECTO
Enero de 2012

2.1 NOMBRE 0 RAZON SOCIAL:
Empresas Red Salud S.A.

2.2 NOMBRE DE FANTASIA:
Red Salud

2.3R.U.T.:
76.020.458-7

2.4 N° DE INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES:
En trémite

2.5 DIRECCION:
Pedro Fontova N° 6650, Piso 3, Huechuraba, Santiago.

2.6 TELEFONO:
(02) 425 6804

2.7 FAX:
(02) 425 6805

2.8 DIRECCION PAGINA WEB:
www.redsalud.cl

Empresas Red Salud S.A. (en adelante también "Red Salud” o
“la Compania”), es una sociedad anénima cerrada constituida
en abril del ano 2008. Su dmbito de accién es el sector salud y
mas especificamente, el sector prestador de servicios de sa-
lud; para ello, la Compania fue constituida como Holding, en
que sus filiales otorgan directamente servicios de salud.

Red Salud tiene por objeto el control y la responsabilidad de
la operacion de todas las empresas del area prestadora de
salud dependiente directa o indirectamente de Sociedad de
Inversiones y Servicios La Construccién S.A., compania en la
cual se agrupan las empresas del drea de negocios de la Ca-
mara Chilena de la Construccién. El objetivo de la Compania es
satisfacer las necesidades de salud de un conjunto amplio de
la poblaciéon sobre la base de otorgar cobertura nacional con
importante presencia en regiones, soluciones para todos los
niveles de complejidad médica y entregar cobertura privada a
todos los segmentos socioecondmicos.

En este sentido, el objeto de la sociedad es la inversidn en
toda clase de bienes corporales e incorporales, incluyendo de-
rechos en sociedades, acciones, valores mobiliarios, titulos de
crédito y efectos de comercio.

La propiedad de Red Salud, al 30 de septiembre de 2011, per-
tenecia a Sociedad de Inversionesy Servicios La Construccién
S.A., Mutual de Seguridad Chilena de la Construccion, Servi-
cio Médico de la Camara Chilena de la Construccion y Camara
Chilena de la Construccion A.G. con. 80,82%, 10,09%, 9,16% y
0,009% de las acciones suscritas y pagadas respectivamente.

Camara Chilena de la
Construccion A.G.

Servicio Médico de la Camara
Chilena de la Construccién

Mutual de Segu- Sociedad de

ridad Chilena de Inversiones y

la Construccion Servicios La
Construccion
S.A

Fuente: Empresas Red Salud S.A.
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En una primera etapa, las principales filiales fueron Megasa-
lud, las clinicas Tabancuray Avansalud, en Santiago y las clinicas
lquique, La Portada, Elqui y Magallanes en las ciudades de Iqui-
que, Antofagasta, La Serena y Punta Arenas, respectivamente.

Megasalud provee servicios de salud ambulatorios: servicios
médicos (consultas, exdmenes, imagenes y procedimientos no
invasivos) y odontoldgicos con presencia a lo largo de todo el
pais a través de 35 centros de atencion.

Clinica Tabancura, ubicada en el sector oriente de Santiago,
otorga prestaciones ambulatorias y hospitalarias de mediana y

alta complejidad.

Clinica Avansalud, se especializa en cirugias de baja, media-
nay alta complejidad, con tecnologia no invasiva o mini invasi-
va, con foco en segmentos socioeconémicos C2y C3.

A septiembre de 2011, ademas de las sociedades antes men-
cionadas, Red Salud cuenta con un importante porcentaje de
propiedad de dos Administradoras de Clinicas Regionales que
suman 11 clinicas fuera de la Regién Metropolitana, Atesa que
controla la operacién de i-Med y Autentia, y la recién inaugura-
da Clinica Bicentenario.

MEGASALUD ARAUCO SALUD m— Filiales
99.99% 99,99% = (Coligadas Directas
CLiN|CA memm Coligadas Indirectas
TABANCURA CLINICA ELQUI
99,99% 63,01%
CLiNICA CLiNICA
BICENTENARIO LA PORTADA
99,99% 64,01%
CLINICA CURICO
ADMINISTRADORA 91,80%
DE CLiNICAS HC DEL SUR
REGIONALES |
78,42%
32,26% CLINICA PUERTO
MONTT 87,71%
CLiNICA
AVANSALUD

99.99%

CLINICA LIRCAY

84,16%
RED SALUD CLINICA 1QUIQUE CLiNICA
52.15% VALPARAISO
99,88%
HOSPITAL CLiNICO CM ATACAMA
VINA DEL MAR 9.00%
10,98% CLiNICA
ATACAMA
ADMINISTRADORA 51,00%

DE CLINICAS HC UNIVERSIDAD
REGIONALES 11 MAYOR
40,00% 62,17%
CLiNICA INTEGRAL
51,00%
CLIiNICA
INMOBILIARIA MAGALLANES
CLINICAS 68.3% I-MED
99.99% I- MED CONSULTORIA
TRANSACCIONES 99,83% 99,90%
ATESA ELECTRONICAS AUTENTIA
50,00% 49,99% 99,90%

Fuente: Empresas Red Salud S.A., a septiembre de 2011.
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Directorio
Empresas Red Salud S.A. es administrada por un Directorio formado por
9 miembros, que al 30 de septiembre de 2011 son:

Presidente Alberto Etchegaray Aubry
Vicepresidente Juan Ignacio Silva Alcalde
Directores Maximo Honorato Alamos

Pablo Ihnen De La Fuente
Otto Kunz Sommer

José Manuel Poblete Jara
Kurt Reichhard Barends
Andrés Sanfuente Vergara

Gustavo Vicuna Molina

Estructura Administrativa

AL 30 de septiembre de 2011, la Sociedad cuenta con una dotacion de 7
empleados.

La administracion de la Compafia estd compuesta de la siguiente es-
tructura organizacional:

Patricio Prieto y Cia.

Ltda

GERENCIA MEDICA
Victoria Fabré Munoz

GERENCIA DE PLANIFICACION
Y DESARROLLO
Nora G. Terry

GERENCIA GENERAL
DIRECTORIO Ricardo Silva Mena

SUBGERENCIA DE DESARROLLO
Jorge Martinez Alfaro

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

SUBGERENCIA DE CONTROL
Y GESTION
Cristian Cartes

~
)

ANALISTA DE PLANIFICACION
Y DESARROLLO
Carolina Lagos O.
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ANALISTA DE PLANIFICACION
Y DESARROLLO
Juan Pablo Portius




3.1 RESENA HISTORICA

Red Salud es un holding de empresas prestadoras de servi-
cios de salud constituido en abril del ano 2008. Estd compues-
to por una serie de filiales y coligadas que dan directamente
las prestaciones y de las cuales los principales hitos histéricos
son los siguientes:

Se crea Imega S.A. en la ciudad de Punta Arenas, XII Regién
de Chile. Tras la incorporacién de nuevos socios, el aho 1990,
se transforma en Clinica Magallanes S.A.

Se constituye la Corporacién de Derecho Privado denominada
“Instituto de Salud Previsional La Construccién” o “Consalud”,
que luego se dividird en la Isapre con el mismo nombre y la
prestadora de salud Megasalud S.A.

Se constituye clinica lquique, la mayor institucién privada de
salud de la primera regién de Chile.

Se fundan las clinicas Avansalud y Tabancura en la region
Metropolitana. Clinica Avansalud especializada en cirugias
mini-invasivas y diagndstico avanzado y clinica Tabancura de-
dicada en forma especifica a patologias de la mujer.

EL 28 de agosto se constituye Administradora de Transacciones
Electrénicas S.A. [ATESA] con el fin de prestar servicios de apoyo
en el dmbito de las comunicaciones, computacion e informéatica
a sapres y empresas prestadoras de servicios médicos.

Como consecuencia de la divisién y modificacién de estatu-
tos de la Isapre Consalud acordada en la Junta General Ex-
traordinaria de Accionistas de Isapre Consalud S.A, el 20 de
noviembre del afo 2000, surge Megasalud S.A. como prestador
ambulatorio, brindando atencién médica y dental a través de
sus centros.

Clinica Tabancura amplia sus operaciones, transformandose
en clinica general.

El 3 de julio de 2003 se constituye Administradora de Clini-
cas Regionales S.A., donde su actividad principal consiste en
la administracion de sus inversiones en clinicas regionales en

las que la empresa tiene participacion.
Se crea Clinica Elqui en la ciudad de La Serena, IV Regién
de Chile.

Se constituye Clinica La Portada en la ciudad de Antofagasta,
Il Regidn de Chile.

El 18 de Abril de 2008, bajo estatutos en Escritura Publi-
ca otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, se crea Empresas Red Salud S.A. con el objetivo de
controlar y administrar todas las empresas del sector salud
dependientes de Sociedad de Inversionesy Servicios La Cons-
truccion S.A.

Se concreta el proceso de reestructuracion del Holding Tran-
sacciones Electrénicas S.A., por medio del traspaso de la par-
ticipacion accionaria de Imed S.A., Iswitch S.A. y Autentia S.A.

El 24 de diciembre de 2009, Transacciones Electrénicas ven-
de la totalidad de su participacion en Iswitch S.A. a la Sociedad
Administradora de Redes Transaccionales y Financieras S.A.
(Multicaja).

Comienza la construccién de Clinica Bicentenario, con una
inversion total cercana a los UF 2.200.000.

Clinica Tabancura avanza en el cumplimiento de todos los
requisitos normativos de regulacion ambiental y vial en pos de
iniciar la construccién de una nueva clinica durante el primer se-
mestre del 2011, con una inversién estimada de .U$S 30 millones.

Se inaugura exitosamente el proyecto de ampliacién y remo-
delacién de mas de US$30 millones en Avansalud, traducién-
dose en un aumento de de 9.000 m2 a 31.000 m2.

Termina la construccién de Clinica Bicentenario.

En el primer trimestre, se inauguray entra en operacién Clini-
ca Bicentenario. Ademés, durante el mismo periodo se concretd
la adquisicion del 10,98% de Hospital Clinico Vifa del Mar.

En mayo de este afo se realizé un aumento de capital de
Ch$12.019 millones el cual fue suscrito por la Mutual de Se-
guridad Chilena de la Construccién (10,0% de la propiedad).
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3.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

3.2.1 Estructura del Sistema de Salud Chileno

El sistema de salud chileno es de caracter mixto, es decir,
contempla la participacidn de instituciones, organismos y en-
tidades tanto del sector publico como del sector privado en el
ambito del financiamiento y en el de la prestacién de servicios
de salud. Desde el punto de vista normativo, tiene caracter
unitario, dado que las politicas y normativas generales son
elaboradas por el sector publico. En ese sentido, es el Ministe-
rio de Salud quien tiene por funcién definir y supervisar politi-
cas, normas, planes y programas de salud, regulando tanto al
sistema publico como al sistema privado.

Desde el punto de vista del financiamiento, ambos subsectores
funcionan con la cotizacion obligatoria del 7,0% de la renta im-
ponible de los trabajadores asalariados. Cada cotizante tiene la
potestad de elegir el sistema previsional [pdblico o privado) que
sea de su preferencia, segun sus necesidades de prestaciones
médicas y/o el que su situacién econdmica le permita. Al subsec-
tor publico se inyectan ademas fondos estatales destinados a la
atencidn de personas calificadas como pobres o indigentes que no
cotizan y al financiamiento de programas de salud publica.

Con respecto a los servicios que participan, el sistema esta
constituido por una industria de seguros de salud y una indus-
tria prestadora de servicios asistenciales.

La industria de seguros de salud esta constituida princi-
palmente por el Fondo Nacional de Salud ("Fonasa”] y las
Instituciones de Salud Previsional (“Isapre”], aunque tam-
bién tienen una participacidén minoritaria las mutuales, las
companias de seguros, las cajas de compensacién y las
mutualidades de la FF.AA. Son los encargados de recaudar,
administrar y distribuir los recursos de los cotizantes de
acuerdo a los servicios de salud estipulados por cada insti-
tucidén previsional.

La entrega de los servicios asistenciales la realizan una
gama de prestadores publicos y privados que a su vez pue-
den ser institucionales o individuales. Entre los institucio-
nales conviven aquellos que prestan atencidn hospitalaria, o
sea, que estan habilitados para la internaciéon de pacientes
con ocupacién de una camay aquellos que prestan atencion
ambulatoria. En el subsector privado pueden encontrarse
también prestadores individuales de salud, quienes depen-
diendo de un prestador institucional o de un convenio con
éste, entregan servicios de atencién médica.

MINISTERIO DE SALUD

Regulacion

) o ESTADO COTIZANTES EMPRESAS
Financiamiento -
Aporte N\ /" Cotizacion \\\ Cotizacion
Fiscal \ / Legal \ Variable
N\ o / yVoluntaria \\\‘
FF.AA. FONASA ISAPRE MUTUALES

Aseguramiento

! !

Provision de Atenciones

Sector Publico

Fuente: Clinicas de Chile A.G.

! !

Sector Privado

~
~

[m)]
o)
=4
(2]
(=]
w
o




3.2.1.1 Organismos Normativos-Fiscalizadores

Ministerio de Salud y organismos dependientes

El Ministerio de Salud ["Minsal’] tiene la funcién de velar por
el acceso igualitario a la salud a través de formular y fijar las
politicas de salud. El Minsal ejerce sus funciones a través de
la Subsecretaria de Salud Publicay la Subsecretaria de Redes
Asistenciales.

La Subsecretaria de Salud Publica tiene por objeto ejercer
funciones reguladoras, normativas y fiscalizadoras con res-
pecto a la calidad de los bienes publicos y el acceso a politicas
sanitario-ambientales que permitan el mejoramiento sosteni-
do de la salud de la poblacion. Dependen directamente de ella
la Superintendencia de Salud, Fonasa y el Instituto de Salud
Publica ("ISP”).

La Subsecretaria de Redes Asistenciales regula y vela por el
funcionamiento de las redes de salud publica con el disefio de
politicas para su coordinacion y articulacion. Busca consolidar
el funcionamiento de las mismas bajos estdndares de calidad
establecidos, fortalecer la atencion primaria y el acceso a los
servicios publicos, desarrollar recursos humanos y perfeccionar
los mecanismos contables y financieros de los servicios de salud
y de las redes asistenciales. De esta subsecretaria dependen di-
rectamente la Central de Abastecimiento ("Cenabast”), los Ser-
vicios de Salud y los Centros de Atencién Primaria.

Superintendencia de Salud

La Superintendencia de Salud tiene por funcidn supervigilar
y controlar a las Isapres y a Fonasa, velar por el cumplimiento
de las obligaciones que les impone la ley y fiscalizar a todos
los prestadores de salud publicos y privados respecto de su
acreditacion y certificacion.

Instituto de Salud Publica

EL ISP es un servicio publico que tiene por misién contribuir
al mejoramiento de la salud de la poblacion a través de la fis-
calizacion y la normalizacion, siendo la entidad de referencia
en mediciones ambientales de los lugares de trabajo y de los
examenes a trabajadores expuestos a agentes contaminantes.

3.2.1.2 Instituciones Aseguradoras

El sistema de salud chileno estd compuesto por cinco tipos
aseguradores. El sector pUblico es cubierto por Fonasa, mien-
tras que en el sector privado existen una serie de participantes
entre los cuales se destacan las Isapres, las Companias de Se-
guro, las Mutuales de Empleadores y las Mutuales de FF.AA..

Fondo Nacional de Salud
Fonasa es el organismo publico que administra la cotizacién
del 7,0% de los ingresos mensuales de quienes se aseguran

en esta institucidon, como asi también los fondos que entrega
el Estado a través de un aporte fiscal directo.

Se encarga de otorgar cobertura de atencion a trabajadores
de los sectores publico y privado, trabajadores independientes
y de cualquier persona que cotice en algun régimen legal de
prevision en el Fondo Nacional de Salud. Ademés son benefi-
ciarios las cargas legales de los afiliados, la mujer embaraza-
da, ninos hasta los seis anos de edad y las personas carentes
de recursos o indigentes.

Instituciones de Salud Previsional

Las Isapres constan de un sistema de afiliacién voluntaria
que requiere del pago de una prima, que a diferencia de Fona-
sa, en estas instituciones el precio de cada seguro o plan de
salud depende de una tabla de factores que entre otros incluye
edad, sexo y tamano de la familia del asegurado.

Los planes de salud son financiados a través del pago de un
piso, que corresponde al 7% de las remuneraciones del tra-
bajador y opcionalmente con aportes adicionales orientados a
obtener mayores beneficios.

Compaiiias de Seguros

Las Companias de Seguros, en su linea de seguros comple-
mentarios, entregan coberturas parciales de salud que pro-
veen de indemnizacion y reembolso de los gastos médicos al
afectado dependiendo de la tarifa o prima del riesgo asociado
a las actividades que el beneficiario realiza.

Existen también otros seguros obligatorios que requieren
de la participacion de las compafias de seguros. Es el caso
del Seguro Obligatorio de Accidentes Personales que debe ser
contratado anualmente de manera obligatoria por el propieta-
rio de cualquier vehiculo motorizado y que cubre los riesgos de
muerte, lesiones corporales, gastos médicos y gastos farma-
céuticos incurridos en caso de accidente.

Mutuales de Empleadores

Estas instituciones proveen a los empleadores de una red de
servicios de seguridad para sus trabajadores convirtiéndose
en una pieza fundamental del engranaje del subsistema priva-
do de salud. Realizan permanentes actividades de prevencién
de riesgos de accidentes del trabajo y enfermedades profesio-
nales ademas de entregar prestaciones médicas para curary
rehabilitar a los accidentados.

Mutuales de FF.AA.

Por Decreto de Ley todo el personal de las Fuerzas Armadas
y Carabineros de Chile debe poseer un seguro de vida. Este se-
guro es administrado por las asi denominadas Mutuales Institu-
cionales. Entre éstas, entregan servicios de salud la Mutual de
Seguros de Chile y la Mutualidad del Ejército y Aviacién.
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3.2.1.3 Prestadores de Servicios de Salud

Los prestadores de servicios de salud son los encargados
de entregar directamente la atencién médica a los usuarios
del sistema.

El sector publico posee diferentes tipos de establecimientos
y niveles de atencion clasificandose en tres niveles seguln cri-
terios de complejidad y cobertura.

- Los establecimientos de nivel primario, son la primera ins-
tancia a la que deben acudir personas con problemas de
salud, convirtiéndose en la puerta de entrada al subsiste-
ma publico. La red asistencial primaria estd compuesta por
distintas variedades de consultorios en la mayoria de las
comunas del pafs, que otorgan atenciones de baja comple-
jidad con una amplia cobertura poblacional.

- Los establecimientos de nivel secundario corresponden a
Hospitales y Centros de Atencién Ambulatoria con tecno-
logia de especialidad. Ofrecen atencion ambulatoria y hos-
pitalaria de complejidad media con menor cobertura que el
nivel primario.

- El nivel terciario estad orientado a resolver los casos que
excedieron la capacidad resolutiva de los niveles prece-
dentes. A estos establecimientos son derivados pacientes
que requieren atenciones de alta complejidad ya sea am-
bulatorias como hospitalarias. Entre las instituciones que
forman parte de este nivel de atencién se encuentran Ins-
titutos, Hospitales de Especialidad y Centros Clinicos de
Especialidad.

Los prestadores privados de salud también otorgan servi-
cios con diferentes niveles de complejidad, tanto ambulatorias
como hospitalarias, y se dividen en institucionales e individua-
les.

- Entre los prestadores institucionales se destacan los hos-
pitales y clinicas privadas, los policlinicos, las instalacio-
nes hospitalarias de universidades, los centros médicos
especializados y algunos laboratorios clinicos.

- Los prestadores individuales, son médicos que dependen
de un prestador institucional o de un convenio con éste, y
entregan servicios de atencion médica de especialidad.

3.2.2 Gasto en Prestaciones de Salud

A nivel nacional, se demandaron mas de 162 millones de
prestaciones de salud durante 2008, Ultimo afio dimensionado
por Clinicas de Chile A.G. de acuerdo a la informacién entrega-

da por la Superintendencia de Salud, donde el sector privado
entregé el 45% del total. La tasa de crecimiento global fue de
12,5% en relacion a las cifras del afo 2005.

En relacién a las cifras del afio 2005 y hasta 2008, los po-
tenciales beneficiarios provenientes de FONASA (sector pUbli-
co) crecieron en un 10,8% y los beneficiarios de las ISAPRES
(sector privado) en un 4,5%. Al afio 2009, los beneficiarios del
sistema publico de salud eran un 73,5% de la poblacién, los del
sistema privado de salud eran el 16,3% y aquellas personas
particulares y miembros del las FF.AA. que no estan asegura-
dos en Fonasa o Isapres ascendian a 10 2%.

2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001

2000
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Fuente: Fondo Nacional de Salud

El gasto en salud en Chile se mide comdnmente como el gas-
to publico en salud, es decir el aporte fiscal, las cotizaciones
previsionales de los beneficiarios del sistema de salud publico
y los copagos de la modalidad de Libre eleccién de FONASA.
El siguiente grafico muestra cdmo ha evolucionado el gasto
publico con respecto al PIB en el pais.
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EVOLUCION GASTO PUBLICO EN SALUD COMO
PORCENTAJE DEL PIB
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Fuente: Clinicas de Chile A.G., abril 2010.

Sin embargo existen otros gastos en salud que este indice
no contempla, como es el gasto privado (a nivel de coti-
zaciones y copagos por prestaciones de salud) y los otros
gastos directos de las personas por prestaciones de salud
no cubiertas por el sistema de salud previsional, principal-
mente referidos a atenciones dentales y medicamentos.
Sumando estos items, el gasto total en salud en Chile, al
ano 2008, representaba un 6,9% del PIB, con fluctuaciones
entre 5,9y 6,9 en el periodo 2000-2008 y mostrando una
significativa en los ultimos tres afos de la muestra.

EVOLUCION DEL GASTO PUBLICO EN SALUD Y
PRIVADO COMO PORCENTAJE DEL PIB
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Fuente: OCDE, datos al afno 2008

Lo anterior implica que el aumento sostenido en el PIB
del pais haria aumentar el gasto en salud en magnitudes
similares, adicionales al crecimiento propio del item sa-
lud. Proyecciones del FMI indican que el PIB per cépita
chileno ird en aumento, desde US$ 14.500 en 2009, a US$
18.000 al 2014.

EVOLUCION Y PROYECCION DEL PIB PER CAPITA
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.

El bienestar fisico, mental y social ha sido un bien muy va-
lorado por las personas a lo largo de toda la historia. EL ritmo
creciente al cual envejece la poblacién mundial, que segin un
estudio de la Oficina de Censo de EE.UU. hara que al afio 2040
haya més personas mayores de 65 afos que nifios menores de
5, han elevado la necesidad de cobertura y servicios médicos.
Adicionalmente, el incremento en la riqueza de las personas
es consistente con un aumento en el gasto salud, lo que ha
generado necesidades adicionales de cobertura y servicios de
los actores del rubro.
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POBLACION CON 60 0 MAS ANOS DE EDAD 1950-2050
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Fuente: Naciones Unidas, “Envejecimiento de la poblacién 1950-
2050" 2009, cifras en miles de personas.

El gasto total en salud en Chile representa un 6,9% del PIB.
Comparado con otros paises, principalmente con los desarro-
llados, el gasto total en salud como porcentaje del PIB es infe-
rior a la mayoria de ellos.

GASTO TOTAL EN SALUD COMO PORCENTAJE DEL PIB
COMPARACION OTROS PAISES
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Fuente: OCDE, datos al afio 2008

La salud es un bien superior, en que aumentos en el nivel de
ingreso se traducen en mayores gastos en este item, lo cual
también es visible a nivel de pais. A pesar que dentro de la
OCDE Chile es un pais relativamente pequefio, tiene buenas
perspectivas de crecimiento en términos de PIB per cépita. De
esta manera, se puede estimar que de mantenerse el gasto

total en salud como porcentaje del PIB y utilizando las proyec-
ciones hechas por la OCDE en cuénto al crecimiento del PIB
per cépita, el gasto en salud por persona llegaria a US$ 1.250
anuales en el afio 2014, que comparado con los US$ 1.000 al
ano 2008, representa un aumento de 25%.

GASTO EN SALUD VS. PIB PER CAPITA DE PAISES
MIEMBROS DE LA OCDE
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Fuente: OCDE, datos al afio 2008 en délares ajustados por paridad de
poder de compra.

3.2.3 Infraestructura en Salud

Segun fuentes de Clinicas de Chile, en total existen 185 ins-
tituciones no ligadas al sistema publico con més de 10 camas,
que se dividen entre clinicas privadas, mutuales, centros de
geriatria y recuperacion, institucionales (FF.AA., Universidades,
etc.) y otros como pueden ser centros de didlisis, CONIN, etc.

PROPORCION DE INSTITUCIONES NO
PERTENECIENTES AL SISTEMA PUBLICO
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Fuente: Clinicas de Chile A.G., abril 2010.



A nivel de cantidad de camas, el 70% pertenecen al sector
publico, mientras que el 30% restante se reparte en clinicas
privadas (14%), institucionales (9%), clinicas psiquiétricas y
geriatricos (4%), mutuales (2%) y otros el porcentaje restante.

El sector propiamente privado se puede separar en dos tipos
de establecimientos de acuerdo a sus especificaciones: clini-

cas privadas y centros médicos.

Las clinicas privadas de todas las especialidades y tamafos
del pafs totalizan 84. Estas estan presentes en todas las re-
giones del territorio nacional, concentrédndose un 38,1% en la
Regidn Metropolitana, seguido de un 16,7% en la V Regidn.

CLINICAS AGRUPADAS POR CANTIDAD DE CAMAS Y POR REGION - 2009

RM \' Vil RESTO TOTAL

Instituciones < 100 camas 20 13 7 26 66
Instituciones entre 100y 199 camas 6 1 1 3 11
Instituciones > 200 camas 6 0 1 0 7
Total 32 14 9 29 84
38,1% 16,7% 10,7% 34,5% 100%

Fuente: Asosiaciones de Clinicas A.G.
El nimero total de camas de clinicas privadas es de 5.541 en
todo el pais, situandose en la Region Metropolitana un 54,6%.

CANTIDAD DE CAMAS EN CLINICAS PRIVADAS POR
REGION - 2009

24,7%
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Fuente: Asociaciones de Clinicas A.G.

Las principales &reas de negocios de las clinicas se con-
centran en la atencién ambulatoria y hospitalaria, siendo el
area hospitalaria la que concentra una mayor proporcién de
los ingresos.

Los centros médicos ambulatorios centran sus principales
areas de negocio en las prestaciones referidas a consultas,
procedimientos médicos, exdmenes de Imagenologia (Radio-

logia, Scanner, Ecotomografia, etc.), exdmenes de laboratorio,
prestaciones de kinesiologia.

Dentro de los centros médicos de mayor participacion, se
encuentran Megasalud (empresa Red Salud], Integramedica,
Vidalntegra y Red de Salud UC. Sus caracteristicas principa-
les son: menor inversidn en infraestructura en comparacion
con las clinicas, poseer sélidos convenios comerciales con
aseguradores y un amplio niumero de médicos estables, son
recintos asistenciales principalmente ambulatorios (no hospi-
talizacién), y en general no cuentan con médicos estables sino
que los médicos atienden en sus instalaciones y derivan los
examenes en el mismo centro, entre otras.

3.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

3.3.1 Descripcion General

Red Salud S.A. es una sociedad holding bajo la cual se agru-
pan una serie de empresas prestadoras de servicios de salud.
Estas prestan servicios en un amplio rango de complejidad,
desde el &mbito ambulatorio a internacion clinica con cober-
tura nacional.

Entre las clinicas y centros médicos organizadas bajo Red
Salud como filiales y coligadas estan: Megasalud, Clinica Bi-
centenario, Avansalud, Tabancura, Iquique, Magallanes, otras

clinicas regionales, etc.
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INVERSION DE RED SALUD S.A. EN EMPRESAS

RELACIONADAS

VALOR PATRIMONIAL

SOCIEDADES Cifras en millones de pesos
Megasalud S.A. 56.762
Clinica Tabancura S.A. 16.446
Clinica Bicentenario S.A. 10.938
Clinica Avansalud S.A. 12.790
Administradora de Clinicas 3.526
Regionales S.A.

Administradora de Clinicas 3.953
Regionales S.A. 2

Clinica Iquique S.A. 1.776
Clinica Magallanes S.A. 1.475
Atesa S.A. 645
Total 108.311

Fuente: Empresas Red Salud S.A., a septiembre de 2011

El objetivo de este Holding es satisfacer las necesidades de
salud de un conjunto amplio de la poblacién, sobre la base de
tres pilares fundamentales:

- Otorgar cobertura nacional, con una importante presencia
en regiones.

- Contar con soluciones para todos los niveles de compleji-
dad, a través del concepto de Red.

- Ser una alternativa de cobertura privada de salud para to-
dos los segmentos socioecondmicos.

De esta manera se busca que los servicios otorgados por la
salud privada lleguen a una mayor proporcién de la poblacién,
con la pretensién de mejorary ampliar los beneficios de salud
a todos los ciudadanos del pais. Esto ha llevado a las regu-
laciones a imponer condiciones que promueven y facilitan el
desarrollo de seguros amplios, de bajo costo y de mayor efec-
tividad en cuanto a cobertura.
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DISTRIBUCION TERRITORIAL DE OPERACIONES DE SALUD Y APOYO DE EMPRESAS RED SALUD S.A.

Fuente: Empresas Red Salud S.A.
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PORCENTAJE DE VENTAS POR AREA ANO 2010
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Fuente: Empresas Red Salud S.A

3.3.2 Centros médicos y dentales Megasalud

Megasalud es una red médica y dental ambulatoria que cubre
Chile de Arica a Punta Arenas, transformandose en los Ultimos
anos en uno de los prestadores de salud mas importantes del
pais. Hasta 2010, contaba con 33 centros médicos y dentales
(13 de los cuales estaban en la Regién Metropolitana), ubica-
dos en ciudades y en lugares estratégicos que permiten un facil
acceso a toda gama de clientes. Recientemente se abrieron 2
nuevos centros en la Region Metropolitana, totalizando 35. Ade-
mas, la red emplea a méas de 2.300 profesionales entre médicos,
odontélogos y especialistas de primer nivel y 3.103 empleados
contratados. Sus principales areas de negocio se centran en
las prestaciones referidas a consultas médicas, procedimien-
tos médicos, prestaciones dentales, exdmenes de imagenologia
(radiologia, scanner, ecotomografia, etc], exdmenes de labora-
torio y prestaciones de kinesiologia. El afio 2010 se realizaron
alrededor de 6 millones de prestaciones de salud, de las cuales
4,7 millones de prestaciones fueron médicas y 1,2 millones fue-
ron a prestaciones dentales.

PRINCIPALES ACTIVIDADES DE MEGASALUD
DURANTE EL ANO 2010

ACTIVIDAD CANTIDAD
N° de Consultas Médicas 1.834.858
N° de Exdmenes de
Laboratorio 1.530.088
N° de Prestaciones
Dentales 1.205.422

N° Prestaciones
Kinesiologia 782.792

N° de Exdmenes

Imagenologia 391.144
N° de Procedimientos 194.650
N° de Pabellones 21.443

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

En términos de evolucién, en los Ultimos 6 afos practica-
mente todos las atenciones, exdmenes y prestaciones han
experimentado crecimiento con excepcién de las prestaciones
dentales y el nimero de procedimientos. EL numero de con-
sultas médicas ha subido a una tasa de 6,6% anual compuesto
desde el afo 2005.

EVOLUCION DE CANTIDAD DE CONSULTAS
MEDICAS Y EXAMENES DE LABORATORIO ENTRE
EL ANO 2005 Y 2010

cifras en miles
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.

EVOLUCION DE CANTIDAD DE EXAMENES DE
IMAGENOLOGIA Y PROCEDIMIENTOS ENTRE EL
ANO 2005 Y 2010
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.
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EVOLUCION DE CANTIDAD DE PRESTACIONES
DENTALES ENTRE EL ANO 2005 Y 2010

cifras en miles
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.

En términos de ingresos, el afio 2010 report6 ventas por
$63.328 millones entre ingresos médicos, dentales y de
arriendos.

PROPORCION DE INGRESOS MEGASALUD 2010

2%
Arriendos
30% 68%
Dentales Médicos

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Entre 2009 y 2010 se invirtieron alrededor de $18.000 millones
en equipamiento y mejoras de la infraestructura de los centros
médicos y dentales tanto en la Regién Metropolitana (Padre
Hurtado, Arauco, Alameda, entre otros) como en regiones a lo
largo de todo Chile (Punta Arenas, La Serena, lquique, etc.).

La marca Megasalud posee un sélido posicionamiento ubi-
candose primera en los estudios y encuestas de marcas, den-
tro del segmento de prestadores ambulatorios. Segin un estu-
dio presentado en la Memoria 2009 de la Compafia, la marca
Megasalud, entre centros médicos conocidos para el encues-
tado, obtuvo un 24,1% de primeras menciones (Top of Mind) y
un 48,9% del total. Sus principales caracteristicas son poseer
sélidos convenios comerciales con aseguradores y un amplio
numero de médicos estables.

3.3.3 Clinicas Red Salud

Clinicas en la Region Metropolitana

Empresas Red Salud cuenta en la regién metropolitana con
tres clinicas: Tabancura, Avansalud y Bicentenario.

Clinica Tabancura, ubicada en el sector oriente de Santiago,
otorga prestaciones ambulatorias y hospitalarias de mediana
y alta complejidad.

Clinica Avansalud, se especializa en cirugias de baja, media-
nay alta complejidad, con tecnologia no invasiva o mini invasi-
va, contando con un modelo de “soluciones completas”, cen-
trado en el control de costos, muy atractivo para la industria
aseguradora de salud por cuanto permite el acceso de amplios
sectores de la poblacién a la salud privada.

Clinica Bicentenario, ubicada en Estacion Central, completa
una oferta integral en Santiago, tanto desde el punto de vista
del nivel de complejidad de las soluciones, como en la cober-
tura geogréfica.

Con respecto a la dotacién de camas, Empresas Red Salud
cuenta con 446 camas que representan el 21% en relacion a la
ofertas de camas en la regidn metropolitana.

CAPACIDAD CLINICAS PRIVADAS 2009 (CAMAS
TOTALES) EN LA REGION METROPOLITANA

&% 11%
5% Vespucio  Bicentenario
U. Catélica 6%
12% (—\\Tabancura
(]
Indisa 4%
/ /,/'//‘ Avansalud
12%
Las Condes /,/' 19%
\ Davila
12% 15%
Santa Maria Alemana

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Clinica Tabancura

En términos de ingresos en la regién Metropolitana, la clinica
de Empresas Red Salud S.A. méas importante es Clinica Taban-
cura, que generd ventas por $23.635 millones a diciembre de
2010. El resultado del ejercicio en 2010 fue de $2.314 millones,
lo que representa un aumento de 10,6% con respecto al ejerci-
cio 2009, que fue $2.093 millones.
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EVOLUCION DE UTILIDADES DE CLINICA TABANCURA

en millones de $

=
200 I 20%
a0 DI s

2007
2006

2005
2004

2003

2002

2001
2000

500
1.000
1.500
2.000
2.500

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

La Clinica Tabancura es una clinica de alta complejidad con
capacidad resolutiva en todas las especialidades, nivel que lo
ha desarrollado en los uUltimos afios. La institucion atiende a
todo tipo de pacientes independiente de su gravedad o su seg-
mento social, habiendo tenido en el afno 2010 aumentos signi-
ficativos en las enfermedades catastréficas y GES, debido a su
atributo de buena combinacién precio-calidad. Cuenta con un
total 126 camas y 287 médicos. Como resultado del aumento
en la complejidad de las prestaciones ofrecidas junto al creci-
miento en el resto de los niveles de atencidén, Clinica Tabancu-
ra fue alcanzando el maximo uso de su capacidad instalada.

EVOLUCION EN NUMERO DE DIiAS CAMAS Y
PORCENTAJE DE OCUPACION DE CAMAS DE
CLINICA TABANCURA

2010 31.595
2009 27.311
2008 29.260
2007 26.760
2006 25.122
2005 22.678

M Ne dias cama % Ocupacién camas

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

EVOLUCION EN NUMERO DE CIRUGIAS DE CLINICA
TABANCURA

2010 I 1045
200 R 10573
2000 R 10592
20 I 54
20 I 57
205 I 665

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Respondiendo a lo anterior, Red Salud terminé de dar forma
a un proyecto de una nueva clinica durante el ano 2009, que
aumentara la oferta a un total aproximado de 200 camas jun-
to con el crecimiento y ampliacion de todas sus unidades de
diagnostico. Este proyecto iniciard su construccién durante el
ano 2011, contemplando una inversién de mas de 30 millones
de ddlares para los méas de 30.000 metros cuadrados de edifi-
cacion contemplados.

Clinica Avansalud

Clinica Avansalud es otra clinica de la Compafia ubicada en
la Regidn Metropolitana, con ventas por $12.818 millones a di-
ciembre de 2010, y una utilidad del ejercicio de $ 975, inferior
al ano anterior, pero dentro de lo presupuestado, dado que du-
rante el ano tuvo que enfrentar los inconvenientes propios de
una ampliacién, manteniendo la actividad.

EVOLUCION DE UTILIDADES DE CLINICA AVANSALUD

en millones de $
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.
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Esta clinica funciona como un centro asistencial especializa-
do en cirugia mini-invasiva y diagndstico avanzado. Cuenta con
un centro médico y de diagndstico con un amplio espectro de
especialidades médicas y quirlrgicas, implementando y per-
feccionando procesos médicos y administrativos asociados a
la resolucidn efectiva y segura de los principales problemas de
salud. Su publico objetivo son los estratos socioeconémicos C2
y C3, con convenios extensivos a Isapres y FONASA. Posee 37
camas y b4 espacios de atencion entre box de consultas médi-
cas y salas de procedimientos, donde trabajan 453 personas,
240 son médicos.

Clinica Avansalud es uno de los principales prestadores en
Cirugia Mayor con estada abreviada en la regién Metropolita-
na. Es ademas uno de los principales prestadores privados de
patologias GES de resolucién quirdrgica a nivel nacional.

EVOLUCION EN NUMERO DE DIAS CAMAS Y
PORCENTAJE DE OCUPACION DE CAMAS DE
CLINICA AVANSALUD

2010 9.323
2009 8.724
2008 8.900
2007 8.064
2006 7.336
2005 7.582

M No dias cama B % Ocupacidn camas

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

EVOLUCION EN NUMERO DE CIRUGIAS DE CLINICA
AVANSALUD

200 I 1< 260
a0 D 05k
e R
oy S
oo PSS e
oos M es

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Debido al alto porcentaje de ocupacion, durante el primer tri-
mestre de 2009 se disefid un plan de inversién de US$ 30 millo-
nes que consistié en nuevo equipamiento y una ampliacién en
términos de infraestructura, la que se llevd a cabo durante el
ano 2010y que implicd un aumento de 9.000 m2 a 31.000 m2.

Por otra parte, durante el afio 2009 la clinica se adjudicé un
importante numero de licitaciones privadas para efectuar che-
queos a empresas, manteniendo empresas adjudicadas en anos
anteriores e incorporando nuevas, concurriendo con la presta-
cién de servicios incluso fuera de la Region Metropolitana.

Clinica Bicentenario

Clinica Bicentenario, que inicié operaciones durante el pri-
mer trimestre de 2011, complementa la infraestructura exis-
tente de Red Salud con un recinto hospitalario de alta com-
plejidad. Tiene en funcionamiento un total de 230 camas, 12
pabellones y 66 espacios de atencidn entre box de consultas
y salas de procedimientos en el centro médico. Lo anterior
permite poner a disposicion de la poblacién de la Region Me-
tropolitana un sistema de atencién sanitaria integral y autosu-
ficiente, ademas de un centro de referencia para la resolucion
de casos clinicos complejos para el resto del pafs.

Dotada con moderno equipamiento, un disefo funcional, y un
equipo humano adecuado de mas de 880 personas, Clinica Bi-
centenario tiene como propésito solucionar la mayoria de los
problemas de salud con una 6ptima relacién de precio-calidad.
Ubicada en la comuna de Estacion Central, esta orientada a la
poblacién de ingresos medios afiliada a Isapres y Fonasa.

Con una inversion total cercana a UF 2.200.000, incluyendo
terrenos, edificios y equipamiento, en febrero de 2011 abrid
sus puertas, otorgando las primeras prestaciones en el centro
médico para luego en marzo comenzar con la atencién hos-
pitalaria.

Clinicas en otras regiones

En regiones la Compania participa con un total de 13 clinicas
que se dividen en dos tipos: filiales y coligadas directas de Red
Salud y aquellas clinicas administradas por Administradoras
de Clinicas Regionales (ACR).

Filiales directas en Regiones

Clinica Iquique y Clinica Magallanes son filiales directas de
Red Salud y no dependen de ninguna administradora regional.
En conjunto, han reportado ventas totales por $11.527 millo-
nes a diciembre de 2010.
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Clinica Iquique

Clinica lquique es una clinica de mediana a alta complejidad
que ofrece a sus clientes, servicios en medicina, cirugia, gine-
cologia, obstetricia, procedimientos diagndsticos y terapéuti-
cos, atencién de urgencia y servicios de apoyo diagnostico. Po-
see un total de 68 camas de hospitalizacidn, 6 pabellonesy 11
box de consultas de urgencia, y cuenta con una dotacién de 287
empleados, incluyendo 20 médicos. Ademas, a partir del afo
2010 se dio inicio al proyecto de crecimiento, que considera
la ampliacién de la infraestructura de la clinica en un terreno
adyacente a la misma adquirido el ano anterior.

Clinica Iquique es la mayor institucion privada de salud de la
regiony sus egresos hospitalarios representan mas de un 22%
del total de los egresos de la Regién de Tarapacé y los egresos
quirdrgicos un 34%. En 2010 reporté ganancias netas por $396
millones.

EVOLUCION DE UTILIDADES DE CLIiNICA 1QUIQUE
EN MILLONES DE $
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Durante 2009, los clientes hospitalizados en Clinica Iquique
captados del sistema privado representaron la mayor parte de
los pacientes, con un 65%. En tanto, los clientes que hicieron
uso del seguro publico alcanzaron un 22%, mientras que el 13%
restante corresponde a beneficiarios de las Fuerzas Armadas,
Mutual Seguridad y particulares, manteniendo una estable
composicion de clientes con respecto a afios anteriores.

Clinica Magallanes

Clinica Magallanes es actualmente la Unica clinica privada
de la XII Regién del pais, ofreciendo cobertura de salud de alto
nivel a los habitantes del extremo sur de Chile, y también regu-
larmente pacientes argentinos, pacientes britanicos provenien-
tes de las Islas Falkland y numerosos turistas y visitantes de las
mas diversas nacionalidades. La alianza histérica con Scanner
Sur ha permitido dotar a la regién de tecnologia de uUltima ge-
neracion en imagenologia y medicina nuclear. Posee un total de
54 camas, 4 pabellones y 12 box para consultas médicas, con
una dotacion de 298 empleados y 129 médicos.

A pesar de que la gran mayoria de la poblacidn en la Regidn
de Magallanes es beneficiaria del sistema Fonasa (cerca del
70% de la poblacion), Clinica Magallanes se encuentra posicio-
nada fuertemente en el mercado de las Isapres, cuyos ingre-
sos representan un 42% de la facturacién anual. Las utilidades
del ejercicio 2010 fueron de $746,4 millones.

EVOLUCION DE UTILIDADES DE CLINICA
MAGALLANES EN MILLONES DE $
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Fuente: Empresas Red Salud S.A.

Administradora de Clinicas Regionales

Administradora de Clinicas Regionales S.A tiene como acti-
vidad principal la prestacion de servicios de cualquier natu-
raleza a establecimientos destinados al funcionamiento de
hospitales, clinicas, policlinicos, centros médicos y servicios
de salud en general.

Dividida en dos grupos, la Administradora de Clinicas Regio-
nales gestiona un total de 11 clinicas en 7 regiones del pafs,
siendo las méas importantes en términos de ventas la Clinica
Integral (Rancagua), el Hospital Clinico del Sur (Concepcién) y
la Clinica de Puerto Montt.
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ACRI

Clinica Elqui

Clinica La Portada
Clinica Valparaiso
Clinica Curicd
Clinica Lircay(Talca)
Hospital Clinico del Sur
Clinica Puerto Montt
ACRII

Clinica Atacama

CM Diagnéstico
Clinica Rancagua

Hospital Clinico U. Mayor

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

3.3.4 Administradora de Transacciones Electronicas (ATESA)

Administradora de Transacciones Electrénicas S.A. opera
como una sociedad de inversiones que posee un 49,99% de
participacion en Transacciones Electronicas S.A., que a su vez
es una empresa Holding. La restante participacion correspon-
de a Sonda Filiales de Chile Ltda. Las compafias operativas
debajo de este paraguas son: Imed S.A., y Autentia S.A.

Imed es una empresa de servicios basados en plataformas di-
gitales para el sector de la Salud en Chile con el objetivo de que
los distintos agentes estén conectados en linea, sus transac-
ciones sean inmediatas y tengan acceso a todos los aspectos
de la transaccion (comercial, financiera y operacional).

Por su parte, Autentia se encarga de generar aplicaciones
alrededor del uso de huella dactilar digital, siendo la empresa
lider en Chile en servicios masivos de verificacién de identi-
dad, con mas de 10.000 puntos instalados a lo largo del pais,
principalmente en el rubro del Retail, compafias de seguros,
bancos, telefonicas y servicios de salud.

Entre las dos empresas han generado el mayor know-how
en el uso de biometria digital en América Latina.

En el ejercicio de 2010, la utilidad de Transacciones Electrd-
nicas S.A. fue de $2.837 millones. Los ingresos operacionales
fueron $6.310 millones representando un incremento de 8,8%
respecto al afo anterior.

en millones de $

VENTAS PARTICIPACION DE RED PARTICIPACION DE

MM$ SALUD EN ACRS ACRS EN CLINICAS
32,2%
3.822,8 63,01%
5.052,5 64,01%
4.138,9 99,88%
21491 91,80%
2.672,6 84,16%
7.843,5 78,42%
5.066,6 87,71%
40,0%
1.433,3 51,00%
424,3 49,00%
9.279,6 51,00%
6.564,7 62,17%

3.4 ANALISIS FINANCIERO DE EMPRESAS RED SALUD S.A. A
DICIEMBRE 2010

En 2010, el ingreso de actividades ordinarias fue de $107.114
millones, totalizando utilidades por $6.968 millones.

Los costos de ventas totalizaron $78.164 millones dejando
una ganancia bruta para el ejercicio 2010 de $28.950 millones.
En términos de rentabilidad, dicha ganancia alcanzé un 27,0%
con respecto a los ingresos ordinarios.

Los gastos de administracion ascendieron a $20.645 millo-
nes, consiguiendo un resultado operacional de $8.305 millo-
nes. Por su parte el Ebitda de la compania totalizé $11.412
millones y el margen Ebitda fue 10,7%.

El resultado no operacional arrojé una pérdida de $135 mi-
llones obteniendo como resultado antes de impuestos $8.170
millones. Finalmente el resultado de Red Salud fue de $6.968
millones, lo cual representa un margen neto de 6,5%.

Dentro de las filiales y coligadas, el resultado proporcional, esto
es el resultado ponderado por el porcentaje de propiedad de Red
Salud en la empresa, Megasalud es la que muestra los nimeros
de mayor envergadura con $4.104,4 millones. Le siguen Clinica
Tabancura con $2.313,3 millones y Avansalud con $975,4 millo-
nes. Por su parte Clinica Bicentenario incurrié en una pérdida
que alcanzd los 1.754,9 millones debido a los gastos incurridos
en la construccién y puesta en marcha de la misma.
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en millones de $

RESULTADO
FILIAL PROPORCIONAL
Megasalud 4.104,4
Clinica Bicentenario -1.754,9
Clinica Iquique 206,5
Clinica Avansalud 975,4
Administradora Clinicas 141,7
Regionales
Administradora Clinicas 36,2
Regionales Dos
Clinica Tabancura 2.313,3
Atesa 7224
Clinica Magallanes 220,3
TOTAL 6.965,4

Fuente: Empresas Red Salud S.A.

3.5 FACTORES DE RIESGO

Riesgo de competencia

Dentro de los riesgos que afectan a la actividad de la sociedad,
se puede identificar, en primer lugar, el alto nivel de competen-
cia, el que se evidencia en el importante nimero de operadores
altamente profesionales y que ha provocado un fuerte aumento
de la oferta clinica del sector privado, a través de expansiones
constantes de la capacidad instalada. Este escenario impone
el requisito de realizar grandes inversiones de capital a fin de
poder mantener una posicién competitiva.

Por dltimo, el sector publico ha mostrado, una tendencia a
realizar importantes inversiones en infraestructura hospitala-
ria o bien, a tomar medidas que afectan los flujos de pacientes
del sector privado, especialmente a nivel regional.

Riesgo por cambio del marco regulatorio

Por otra parte, desde el punto de vista del financiamiento de
las prestaciones de salud, hay que considerar que la industria
de las Isapres esta sujeta a cambios en la normativa y regula-
ciones, lo cual podria llevar a disminuir su participacion y por
consiguiente afectar la actual demanda a los prestadores de
salud privados.

3.6 POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Politica de Inversion

La politica de inversién de Empresas Red Salud S.A. se de-
finid sobre la base del hecho que la demanda de servicios de
salud de la poblacidn en Chile aumentara significativamente
en los préximos 10 anos. La razén de este incremento esta
en el envejecimiento de la poblacién, el aumento del ingreso
por persona, la mejora en los sistemas de financiamiento y el
cambio de habitos en el sentido que los problemas de salud se
deben resolver con atencién profesional.

Sobre esa hipdtesis basica se definié cinco grandes proyec-
tos de inversion: a) Una nueva clinica de gran tamano vy alta
complejidad en la ciudad de Santiago, b) ampliar la capacidad
y aumentar la complejidad de la Clinica Avansalud, c) cons-
truir una nueva clinica en la comuna de Vitacura, contigua a la
actual clinica Tabancura, d) remodelar y mejorar la capacidad
resolutiva de los 35 centros ambulatorios de Megasalud, y e)
desarrollar una amplia red de clinicas regionales. Cada uno
de estos proyectos seria desarrollado por filiales especificas,
enfocadas a sus particulares mercados y segmentos.

El propdsito de este conjunto de inversiones es alcanzar tres ob-
jetivos que se ha propuesto la compafia: a) cubrir todo el territorio
nacional, permitiendo que a lo menos el 90% de la poblacién ten-
ga acceso a servicios de salud provistos por Empresas Red Salud,
b) dar solucién en todos los niveles de complejidad, y c] ofrecer
una solucién de salud a todos los niveles socioeconémicos.

Como criterio general de todos estos proyectos y objetivos
estd el que cada iniciativa o emprendimiento sea autosusten-
table econdmicamente; es decir, que cumpla con los requisi-
tos de un proyecto de inversidn rentable. Para ello, Empresas
Red Salud ha establecido un umbral de costo de capital que
cada proyecto debe superar para ser abordado.

En términos cuantitativos el total de este conjunto de inver-
siones se establecié inicialmente en torno a los 80 mil millo-
nes de pesos, los que se invertirian en forma gradual entre el
ano 2008 y el ano 2013. Establecidos los érdenes de magnitud
de cada proyecto, se radicé en los directorios de cada filial su
implementacién, con la flexibilidad para adecuarlos a las rea-
lidades de cada contexto.
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Politica de Financiamiento

El financiamiento del programa de inversiéon de Empresas
Red Salud se sustentd sobre la evidencia inicial, hacia el afo
2007, que en el agregado, Empresas Red Salud S.A. era un
conjunto de compafias con un bajo nivel de endeudamiento.
Asi, para un patrimonio del orden de 90 mil millones de pe-
sos, la deuda financiera alcanzaba a una cifra en torno a los
20 mil millones de pesos. Estableciendo una relacién conser-
vadora de endeudamiento de uno a uno (de deuda financiera
a capital] existia un margen de endeudamiento e inversién de
a lo menos 70 mil millones de pesos para financiar el progra-
ma de inversién. Como el programa de inversion era gradual
en el tiempo y se establecid un rango de endeudamiento en
torno a uno, se estimd que el programa definido era sus-
ceptible, en términos generales, de ser financiado con en-
deudamiento. Por lo mismo, los accionistas de la sociedad y
su administracién superior, su directorio, comprometié una
politica de dividendos de reparticion del 100% de las utilida-
des anuales.

Esta politica, que en términos generales se mantiene, se ha
ido implementando en el tiempo, habiéndose asumido al tér-
mino del afo 2010 deuda en torno a los 40 mil millones que
se suma a los aproximadamente 20 mil millones de fines del
ano 2007. El ambicioso programa de inversiéon de la socie-
dad, el dinamismo del sector y las perspectivas que ese par
de elementos anticipan, ha motivado a otros inversionistas
relacionados a participar en este emprendimiento. Asi, hacia
fines del afio 2009 se integrd a la sociedad como accionista
el Servicio Médico tonificando el capital en aproximadamente
10 mil millones y en mayo del afio 2011 se incorporo como
accionista la Mutual de Seguridad aportando aproximada-
mente 12 mil millones , lo cual fortalece la estrategia de
financiamiento de la sociedad por cuanto este aumento de
capital tanto aumenté la disponibilidad directa de recursos

para invertir, como que ampli6é los margenes absolutos de
endeudamiento de la sociedad.

En materia de composicion de la deuda, Red Salud definid
que los proyectos mas maduros, que se radicarian en las
sociedades Megasalud, Avansalud y Clinica Bicentenario,
se financiaran con endeudamiento directo de las filiales por
cuanto la sociedad Empresas Red Salud, recién creada, no
estaba en condiciones de asumir deuda en forma directa.
Se transitaria este camino hasta alcanzar una deuda global
del orden de los 60 mil millones de pesos, situacién que esta
vigente hacia el término del afio 2010. Para los demas pro-
yectos, la segunda clinica en Vitacura, contigua a la Clinica
Tabancura, y el proyecto de clinicas regionales, la sociedad
obtendria su financiamiento a través de la emision de deuda.
Asi, conforme a los 6rdenes de magnitud del proyecto total y
del avance en la implementacion del programa de inversion
y financiamiento, en esta etapa la deuda adicional se tomara
emitiendo bonos para terminar, hacia el ano 2012 con una re-
lacidn total de deuda financiera a capital en torno a unoy con
una composicién de obligaciones de aproximadamente 55%
deuda directa de filiales y 45% endeudamiento con bonos.

Desde el punto de vista de la solidez de la inversién y la
capacidad de servir la deuda, los proyectos de Empresas Red
Salud estan todos disefiados e insertos en un mercado en el
cual se espera una rentabilidad pura en el rango de 10% a
15%, lo que permite darle a la deuda un horizonte de solidez
y solvencia en el pago de los flujos tanto de intereses como
de amortizaciones.

Conforme avance el tiempo, la sociedad se ha propuesto
mantener su deuda en el rango del compatible con una rela-
cién deuda financiera a capital en torno a uno, de forma que
optimice el rendimiento sobre su patrimonio en un contexto
de solidez y estabilidad tanto de la inversion de los accionis-
tas como de los acreedores.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Todos los antecedentes financieros del Emisor se encontraran dis-
ponibles en el en las oficinas de la Superintendencia de Valores y
Seguros una vez que el emisor se encuentre inscrito en el registro
de valores.

4.1 ESTADOS FINANCIEROS

4.1.1 Estados Financieros Red Salud Proforma IFRS

BALANCE GENERAL

Cifras en millones de pesos

30-09-11 31-12-10 01-01-10
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 14.564 19.535 16.054
Otros activos financieros corrientes 4.532 0 -
Otros Activos No Financieros, Corriente 2.950 386 827
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 24447 16.298 12.611
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 2.905 2.696 6.952
Inventarios 2.027 1.121 1.003
Activos por impuestos corrientes 206 1.579 330
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 51.631 41.615 37.778
Otros activos financieros no corrientes 640 - -
Otros activos no financieros no corrientes 1.062 393 96
Derechos por cobrar no corrientes - 6 -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 11.635 9.220 3.651
Activos intangibles distintos de la plusvalia 5.466 5.564 496
Plusvalia 63 70 85
Propiedades, Planta y Equipo 164.096 153.483 116.894
Activos por impuestos diferidos 10.593 1.190 684
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 193.554 169.927 121.907

60

TOTAL ACTIVOS 245.185 211.542 159.686
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BALANCE GENERAL

Cifras en millones de pesos

30-09-11 31-12-10 01-01-10
Otros pasivos financieros, corrientes 22.165 13.626 2.666
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 27.281 21.353 13.949
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 2.155 7.988 7.982
Otras provisiones a corto plazo 21 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados, corrientes 2.110 2.230 1.976
Otros pasivos no financieros, corrientes 4 - -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 53.736 45.197 26.572
Otros pasivos financieros, no corrientes 65.960 61.790 35.469
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente - - 121
Otras provisiones a largo plazo - 60 -
Pasivo por impuestos diferidos 11.328 3.135 2.888
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 77.287 64.985 38.478
Capital emitido 48.541 36.521 29.672
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.088 658 -100
Otras reservas 62.550 62.381 63.247
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 112.179 99.560 92.820
Participaciones no controladoras 1.983 1.800 1.816
TOTAL PATRIMONIO 114.162 101.360 94.636
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 245.185 211.542 159.686
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ESTADO DE RESULTADOS

Cifras en millones de pesos

01-01-11 01-01-10 01-01-10

30-09-11 30-09-10 31-12-10
Ingresos de actividades ordinarias 99.113 79.410 107.114
Costo de ventas -75.019 -57.907 -78.164
GANANCIA BRUTA 24.094 21.503 28.950
Gastos de administracion -20.849 -15.166 -20.645
Otras ganancias (pérdidas) 326 130 483
Ingresos financieros 532 165 238
Costos financieros -2.442 -933 -1.355
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participacion 812 665 1.164
Diferencias de cambio -517 -183 -
Resultado por unidades de reajuste -483 -259 -666
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 1.473 5.922 8.170
Gasto por impuestos a las ganancias -817 -929 -1.202
GANANCIA (PERDIDA) DESPUES DE IMPUESTO 656 4.994 6.968
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 429 4.752 6.684
Ganancia atribuible a participaciones no controladora 227 241 283
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Cifras en millones de pesos

01-01-11 01-01-10
30-09-11 30-09-10
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 103.296 86.492
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas -122 -2
Otros cobros por actividades de operacion 1.466 63
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -79.624 -62.350
Pagos ay por cuenta de los empleados -24.542 -16.792
Otros pagos por actividades de operacion -1.121 -882
Dividendos pagados -7.004 -4.143
Dividendos recibidos 1.075 1.283
Intereses pagados -339 -253
Intereses recibidos 163 9
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -1.950 -1.528
Otras entradas (salidas) de efectivo -1.182 528
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -9.883 2.424
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras -5.508 -4.859
Otros cobos por la venta de participaciones en negocios conjuntos 1.623 -
Préstamos a entidades relacionadas - -
Importe procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 294 15
Compras de propiedades, planta y equipo -8.829 -6.070
Compras de otros activos a largo plazo -619 -
Cobros a entidades relacionadas -44 -31
Intereses recibidos 136 79
Otras entradas (salidas) de efectivo - 2.183
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION -12.948 -8.683
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 43
Importes procedentes de otros instrumentos de patrimonio 1.041 - =
Pagos por otras participaciones en el patrimonio 12.020 3.990 Lz
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 5.964 - &
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 10.744 1.045

TOTAL IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS 16.708 1.045




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Cifras en millones de pesos

01-01-11 01-01-10
30-09-11 30-09-10
Préstamos de entidades relacionadas 1.500 -
Pagos de préstamos -12.989 -1.141
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -1.341 -1.131
Dividendos pagados 1.287 798
Intereses pagados -320 -343
Otras entradas (salidas) de efectivo - -3
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 17.906 3.215
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -4.926 -3.045
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -45 -37
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -4.971 -3.082
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 19.535 16.054
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14.564 12.972
RAZONES FINANCIERAS
30-09-11 31-12-10 01-01-10
LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces) 0,96 0,92 1,42
Razén acida (veces) 0,92 0,90 1,38
ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento total (%) 114,77% 108,70% 68,74%
Deuda corriente (%) 41,01% 41,02% £40,85%
Deuda no corriente (%) 58,99% 58,98% 59,15%
b4
30-09-11 31-12-10 =)
LIMITES EN RELACION AL ENDEUDAMIENTO (COVENANTS) §
EBITDA ultimos 12 meses [millones de pesos) 10.302 11.412 &
Deuda Financiera / Patrimonio Total (veces) 0,77 0,74
EBITDA / Gastos Financieros Netos (veces) 4,56 10,22
Ingresos Ultimos 12 meses (millones de pesos) 126.817 107.114
Margen EBITDA 8,1% 10,7%

(1) EBITDA al 30/09/2011, considera Ultimos 12 meses moviles.



Definiciones de Razones Financieras

Liguidez corriente: Total Activos Corrientes / Total Pasivos Co-
rrientes

Razén &cida: (Total Activos Corrientes - Inventarios) / Total
Pasivos Corrientes

Endeudamiento total: (Total Pasivos Corrientes + Total Pasi-
vos No Corrientes) / [Total Patrimonio)

Deuda corriente: (Total Pasivos Corrientes) / (Total Pasivos
Corrientes + Total Pasivos No Corrientes)

Deuda no corriente: (Total Pasivos No Corrientes) / (Total Pa-
sivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes)

EBITDA: significard la suma de las siguientes cuentas del
Estado Consolidado de Resultados Integrales del Emisor de
acuerdo al significado que a éstas se les asigna en los Es-
tados Financieros del Emisor al treinta y uno de diciembre
de dos mil diez: Ingresos de Actividades Ordinarias, Costo de
Ventas, Costos de Distribucion, Gastos de Administracion,
Gasto de Marketing, descontando el valor de la Deprecia-
cion y Amortizacion del Ejercicio presente en las Notas a
los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para los
efectos del célculo del EBITDA, se estard a la definicion de
dichas partidas contenidas en la normativa aplicable vigente
al treinta y uno de diciembre de dos mil diez.

Deuda Financiera / Patrimonio Total: (Otros pasivos finan-
cieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes)
/ Total Patrimonio

Ingresos: Ingresos de Actividades Ordinarias.

EBITDA / Gastos Financieros Netos: EBITDA / (Ingresos fi-
nancieros + Costos financieros)

4.2 CREDITOS PREFERENTES
No hay.

4.3 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREE-
DORES
No hay.

4.4 RESTRICCIONES AL EMISOR EN RELACION CON LA PRE-
SENTE EMISION

Endeudamiento Financiero: Mantener, a contar de los Es-
tados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil once,
en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de Endeu-
damiento Financiero no superior a dos veces, medido sobre
cifras de su Estado de Situacion Financiera Consolidado. Para

estos efectos, el nivel de Endeudamiento Financiero estara de-
finido como la razén entre la Deuda Financiera y el Patrimonio
Total del Emisor.

Al 30 de septiembre de 2011 el Endeudamiento Financiero
era de 0,77 veces

Cobertura de Gastos Financieros Netos: mantener, a contar
de los Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos
mil once, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel
de Cobertura de Gastos Financieros Netos mayor a dos coma

cinco veces, y a partir del treinta y uno de marzo del ano dos
mil trece mayor a tres veces. Se entenderd por Cobertura de
Gastos Financieros Netos la razén entre el EBITDA del Emi-
sor de los Ultimos doce meses y los Gastos Financieros Netos
del Emisor de los ultimos doce meses. Sin embargo, sélo se
entenderd que la limitacidn del presente numeral ha sido in-
cumplida cuando el mencionado nivel de Cobertura de Gastos
Financieros Netos sea inferior al nivel antes indicado por dos
trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga a
incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeral y en
el numeral precedente, indicando el detalle y monto de cada
una de las cuentas que los componen.

Al 30 de septiembre de 2011 la Cobertura de Gastos Finan-
cieros Netos era de 4,56 veces.

Activos Libres de Gravamenes: mantener Activos Libres de

Gravamenes por un monto de a lo menos uno coma tres veces
el monto insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias
mantenida por el Emisor.

Al 30 de septiembre de 2011 los Activos Libres de Gravame-
nes eran 9,04 veces la Deuda Financiera sin garantias mante-
nida por el Emisor.

o~
ol

[m)]
o)
3I
(%2)
(=]
w
o




05.2.2

ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS DE BONOS SERIESAY B

5.1 ESCRITURA DE EMISION

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 24 de marzo de 2011, Re-
pertorio N°® 3125-11, modificada por escrituras de fecha 17 de
mayo de 2011, Repertorio 5529-11y de fecha 21 de noviembre
de 2011, Repertorio 14.027-11 ambas otorgadas en la misma
Notarfa (en adelante el “Contrato de Emisién” o la "Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie Ay de la Serie B se
otorg6 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 5 de enero de 2012, Repertorio N° 183-12 (en ade-
lante, la "Escritura Complementaria”).

5.2 NUMERO Y FECHA DE INSCRIPCION
697 de fecha 21 de diciembre de 2011
5.3 CODIGO NEMOTECNICO

Serie A: BREDS-A
Serie B: BREDS-B

5.4 PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

5.4.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

5.4.2 Monto maximo de la emision

Monto maximo de la Emision: UF2.000.000

En cada emisidn con cargo a la Linea se especificara si ella
estard expresada en pesos nominales o en Unidades de Fo-
mento, y, seran pagaderos en pesos 0 en su equivalencia en
pesos, todo ello segun se establezca en cada escritura publi-
ca complementaria que se suscriba con motivo de las colo-
caciones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea (en
adelante la "Escritura Complementaria”). EL monto nominal de
capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determi-
naréa en las respectivas Escrituras Complementarias junto con
el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y
colocados previamente, que correspondan a otras emisiones
efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual deberd estarse al
valor de la Unidad de Fomento a la Fecha de la ultima Escri-
tura Complementaria. En aquellos casos en que los Bonos se
emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas

de senalar el monto nominal de la nueva emisién y el saldo
insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo
cual debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fe-
cha de la respectiva Escritura Complementaria.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante
lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bo-
nos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto méaximo de dos millones de Unidades
de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emisidn de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha 24 de
marzo de 2011, repertorio 3126-11 modificada por escrituras
de fecha 17 de mayo de 2011, bajo el Repertorio 5530-11y 21
de noviembre de 2011, bajo el Repertorio N° 14.028 -11 todas
otorgadas en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. EL Emisor podréa renunciar a emi-
tir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto
hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con
la expresa autorizacidon del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea deberdn constar por escritura publica y
ser comunicadas al DCVy a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente coloca-
do. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la re-
duccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de auto-
rizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo de diez anos con-
tado desde su fecha de inscripcidn en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendréa derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. . No obstante lo
anterior, la Ultima emisién de Bonos que corresponda a esta
Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con pos-
terioridad al término del plazo de diez afios, siempre que en
el instrumento o titulo que dé cuenta de la emisién se deje
constancia de ser la Ultima emisién de la Linea a diez afos.
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05.2.2

ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS DE BONOS SERIESAY B

5.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series
en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en for-
ma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escritu-
ras Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Es-
crituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcidén de amortizacion
extraordinaria a un valor equivalente al mayor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate; y

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes estable-
cidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Este
valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquel sistema que lo suceda
o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la senalada Tasa de Prepago.

Para los efectos de lo dispuesto en el literal (i) precedente, la
“Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Re-
ferencial” mas un “Spread de Prepago”. La "Tasa Referencial’
se determinard de la siguiente manera: Se ordenardn desde
menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emiti-
dos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono

valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera co-
locacidn, si los respectivos Bonos se colocan en més de una
oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se
diere la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la du-
racién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una
duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Re-
publica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de
Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete,
Unidad de Fomento guién diezy Unidad de Fomento guion vein-
te, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales,
las Categorias Benchmark seradn las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos
guidn cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y
Pesos guidn diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agrega-
ran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento o Pesos nominales seguln corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique
el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precioy la dura-
cion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por
la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridia-
no” del "SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.
En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién
lineal entre dos papeles segln lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos pape-
les durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del
aviso de rescate anticipado. El “Spread de Prepago” para las
colocaciones con cargo a la Linea seré definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valori-
zado a la tasa de colocacidn resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los ins-
trumentos que componen todas las categorias benchmark de
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ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS DE BONOS SERIESAY B

Renta Fija, o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Re-
presentante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias
Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bo-
nos considerados en las categorias benchmark de renta fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la duraciéon del Bono, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el Dfa Habil Bancario previo al dfa en que se publique el avi-
so de rescate anticipado. Se considerard la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi de-
terminada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituira la tasa de interés correspon-
diente a la duracién inmediatamente superior e inmediatamen-
te inferior a la duracidén del Bono, procediendo de esta forma a
la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia
los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bil-
bao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cal-
culo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacidn del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificard al Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipa-
cién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso
y en las cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea res-
catar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuard el
sorteoy el dia, horay lugar en que éste se llevard a efecto. A la
diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante

de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefaladas. Se levantarad un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero
y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en
los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con,
a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a
la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sor-
teo se publicard por una vez en el Diario, con expresion del
nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segtn el
sorteo seradn rescatados anticipadamente. Ademas, copia del
acta se remitird al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario si-
guiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda infor-
mar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c] En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicard un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente,
se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de res-
cate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados,
la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se
rescatardn los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Ha-
bil Bancarioy el pago del capital y de los intereses devengados
se hard conforme a lo senalado en el presente Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesardn y seran pa-
gaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amor-
tizacion correspondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision.

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo Civil;
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ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS DE BONOS SERIESAY B

5.4.8 Uso general de los fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que
se emitirdn con cargo a la Linea se destinaran a /i/ el refi-
nanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o
sus Filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/o /iii/ a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.

5.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie
Ay Serie B se destinaran en un veinte por ciento al pago o pre-
pago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor o sus filiales,
y en un ochenta por ciento al financiamiento de las inversiones
del Emisor y/o sus filiales.

5.4.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la
Serie Ay Serie B, son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: A

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corres-
ponden a septiembre 2011.

5.5 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS

Monto Emision a Colocar:

Serie A:La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta $ 43.600.000.000.-

Serie B:La Serie B considera Bonos por un valor nominal de
hasta 2.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millo-
nes de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los
Bonos Serie Ay los Bonos Serie B emitidos mediante la Escri-
tura Complementaria, y los Bonos Serie C emitidos mediante

Escritura Complementaria otorgada en la Notaria de Santiago
de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de enero de 2012, Re-
pertorio N° 184-12, la que fue efectuada con cargo a la linea de
bonos que consta de escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 24 de marzo
de 2011, Repertorio N° 3.126-11, modificada por escrituras de
fecha 17 de mayo de 2011, Repertorio 5530-11y de fecha 21 de
noviembre de 2011, Repertorio 14.028-11 ambas otorgadas en
la misma Notaria.

Series:
Serie A
Serie B

Cantidad de Bonos:
Serie A: 4.360 Bonos.
Serie B: 4.000 Bonos

Cortes:
Serie A: $ 10.000.000.-
Serie B: UF 500.-

Valor Nominal de las Series:
Serie A: $ 43.600.000.000.-
Serie B: UF 2.000.000.-

Reajustable/No Reajustable:

Serie A: No reajustable.

Serie B: Los Bonos de la Serie B estaran expresados en Uni-
dades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se
reajustarad segun la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.

Tasa de Interés:

Serie A: Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital inso-
luto, un interés anual de 6,5%, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afios iguales de 360 dias.

Serie B: Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital inso-
luto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de
3,75%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos
iguales de 360 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie Ay Serie B se devengaran
desde el 31 de diciembre de 2011.
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Tablas de Desarrollo:

SERIE A

Valor nominal: $10.000.000

Intereses: Anuales

Amortizacion desde: 30 de junio de 2016

Tasa Caratula Anual: 6,50% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses: 31 de diciembre de 2011
Fecha Vencimiento: 30 de junio de 2016

Prepago a partir de: 30 de junio de 2014

) CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE ) ) SALDO
CUPON INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION  VALOR CUOTA INSOLUTO
1 1 30 de junio de 2012 319.884 0 319.884 10.000.000
2 2 30 de junio de 2013 650.000 0 650.000 10.000.000
3 3 30 de junio de 2014 650.000 0 650.000 10.000.000
4 4 30 de junio de 2015 650.000 0 650.000 10.000.000
5 5 1 30 de junio de 2016 650.000 10.000.000 10.650.000 0
SERIE B

Valor nominal: UF 500

Intereses: Anuales

Amortizaciéon desde: 30 de junio de 2016

Tasa Caratula Anual: 3,75% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses: 30 de diciembre de 2011
Fecha Vencimiento: 30 de junio de 2016

Prepago a partir de: 30 de junio de 2014

CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE SALDO
CUPON INTERESES ~ AMORTIZACIONES ~ VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION ~ VALOR CUOTA  INSOLUTO
1 1 30 de junio de 2012 9,2887 0,0000 9,2887 500,0000
2 2 30 de junio de 2013 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
3 3 30 de junio de 2014 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
4 4 30 de junio de 2015 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
5 5 1 30 de junio de 2016 18,7500 500,0000 518,7500 0,0000
70
[m]
=
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Fecha Amortizacion Extraordinaria: periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de @
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la
El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial fecha fijada para el rescate v, /ii/ el equivalente de la suma
los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B a partir del 30 de junio de 2014, del valor presente de los pagos de intereses y amortiza-
de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la ciones de capital restantes establecidos en la Tabla de De-
Clausula Séptima del Contrato de Emision. sarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
lo senalado en el numeral [ii), del literal (a) del ndmero
Los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B se rescataran al mayor va- Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para
lor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamen- efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que

te reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el el Spread de Prepago sera cero coma seis por ciento.
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Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie Ay B sera de doce
meses, contados desde el 21 de diciembre de 2011. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

5.5.1 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no serén convertibles.

5.6 RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES
DE BONOS:

5.6.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con
cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obliga-
ciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la legisla-
cién pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacion aplicable.- Cumplir con
las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los im-
puestos, tributos, tasas, derechosy cargos que afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judicia-
les y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
de conformidad con las normas contables generalmente acep-
tadas en la Republica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria

A. El Emisor deberéa establecer y mantener adecuados siste-
mas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aqué-
llas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo, contratar
y mantener a una empresa de auditoria externa independiente
de reconocido prestigio, nacional o internacional, para el exa-
men y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus
Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal empresa debera
emitir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada afio.

B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que

/i si por disposicion de la SVS se modificare la normativa con-
table actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados en
dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limi-
taciones o prohibiciones contempladas en la cldusula décima

o en la cladusula décimo primera del Contrato de Emisién, en
adelante los "Resguardos” y/o

/ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros,
y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un
plazo de treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financie-
ros, debera exponer estos cambios al Representante de los Te-
nedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa
que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa so-
licitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que deter-
minen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias conta-
dos a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacion al Contrato de Emisién, junto con la documentacion
respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos res-
pecto de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados
desde la aprobacién de la SVS a la modificacion del Contrato de
Emision respectiva. En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia ex-
clusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con
uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas
a materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

C. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuen-
tas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o par-
tidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas
en el Contrato de Emision y ello afectare o no a uno o mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera in-
formar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presenta-
cion un informe de su empresa de auditoria externa que expli-
que la manera en que han sido afectadas las definiciones de las
cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.
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Tres: Informacién al Representante.- Enviar al Representante,
en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a ésta ultimay siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor deberd también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimes-
trales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante
copias de los informes de clasificacién de riesgo de la presente
Linea, a més tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores
privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones con-
traidas en el Contrato de Emision, particularmente las que se
sefialan en este punto 5.6.1, asi como el célculo de los indica-
dores financieros sefialados en los nUmeros siete, ocho y nueve
de este e punto 5.6.1 y cualquier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Andnimas y en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho
Esencial, segun lo establecido en la legislacion aplicable y en las
normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de
reservado, o de cualquier infraccidn a sus obligaciones emanadas
del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o la infraccién
se produzca o llegue a su conocimiento. El documento en que se
cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado
y, en cuanto proceda, por sus auditores externos, y deberd ser
remitido al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por
partes relacionadas, ni efectuar con estas partes otras opera-
ciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacidén a las que imperen en el
mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cuarenta y
siete de la Ley de Sociedades Andnimas. Se estara a la defini-
cion de “partes relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta
y seis de la Ley de Sociedades Andnimas;

Siete: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta
y uno de marzo de dos mil once, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de Endeudamiento Financiero no superior
a dos veces, medido sobre cifras de su Estado de Situacion Fi-
nanciera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de Endeuda-
miento Financiero estara definido como la razén entre la Deuda
Financieray el Patrimonio Total del Emisor.

Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta
y uno de marzo de dos mil once, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos
mayor a dos coma cinco veces, y a partir del treinta y uno de
marzo del ano dos mil trece mayor a tres veces. Se entende-
ré por Cobertura de Gastos Financieros Netos la razén entre el
EBITDA del Emisor de los ultimos doce meses y los Gastos Fi-
nancieros Netos del Emisor de los Ultimos doce meses. Sin em-
bargo, sélo se entendera que la limitacién del presente numeral
ha sido incumplida cuando el mencionado nivel de Cobertura de
Gastos Financieros Netos sea inferior al nivel antes indicado por
dos trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga
a incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeraly en el
numeral precedente, indicando el detalle y monto de cada una
de las cuentas que los componen.

Nueve: Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto
de a lo menos uno coma tres veces el monto insoluto total de la
Deuda Financiera sin garantias mantenida por el Emisor.

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas usuales
para industrias de la naturaleza del Emisor. Este ultimo velara
porque sus Filiales se ajusten a la misma condicion.

5.6.2 Mantencion, Sustitucion o Renovacion de Activos:
Activos Esenciales:

Si durante la vigencia de la Linea, el Emisor vendiera, cedie-
ra, transfiriera, aportara o enajenara de cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, se verificara la
“Causal de Opcion de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el
Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles -segun dicho término se define mas adelante- una
opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para to-
dos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento
treinta de la Ley de Mercado de Valoresy con arreglo a los térmi-
nos que se indican mas abajo.
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Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera
que se ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado el
Activo Esencial en el caso que la venta, cesion, transferencia,
aporte o enajenacion se haga a una Filial del Emisor. En este
caso, el Emisor deberd mantener la calidad de sociedad ma-
triz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o
aporte el Activo Esencial, y ésta no podréa a su vez, vender, ceder,
transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacion
se haga con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya,
de la que deberd seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la
que se traspase el Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera
adquirirlo a su vez, seran solidariamente obligados al pago de
los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién.

El Emisor deberd enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este
numero. Segln ya se indico, tan pronto se verifique la Causal de
Opcion de Pago Anticipado, nacerd para cada uno de los Tene-
dores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante
el plazo de ejercicio de la opcidn, segun este término se define
mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos
de que sea titular, en adelante la “Opcidn de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado por un Te-
nedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no
estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Con-
trato de Emision, se pagara a aquél una suma igual al monto del
capital insoluto de los Bonos de que sea titular, més los intere-
ses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle el
pago anticipado, en adelante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Op-
cion de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de los
Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de
celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el "Plazo de Ejercicio de la Opcidn”, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /en
adelante los "Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer la

Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacion escrita en-
viada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Nota-
rio Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago
Anticipado serd irrevocable y deberd referirse a la totalidad de
los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea
titular. La circunstancia de no enviar la referida comunicacién
o enviarla fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al
ejercicio de la Opcidn de Pago Anticipado por parte del Tenedor
de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada
por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan
ejercido la Opcidn de Pago Anticipado en una fecha determinada
por el Emisor, que deberé ser entre la del vencimiento del Plazo
de Ejercicio de la Opcion y los sesenta Dias Habiles Bancarios
siguientes a dicha fecha. Se deberd publicar un aviso en el Dia-
rio, indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de
a lo menos veinte Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha
de pago. El pago se efectuard contra la presentacion y cance-
lacién de los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos
materializados, o contra la presentacién del certificado corres-
pondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de
Bonos desmaterializados.-

5.6.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de
los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedo-
res de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el ca-
pital insoluto, los reajustesy los intereses devengados por la to-
talidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consi-
deren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta
de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso
que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras
los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Siel Emi-
sor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquie-
ra cuota de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o
de capital e intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la
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Linea, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses pena-
les que correspondan. No constituird mora o simple retardo, el
atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier decla-
racion efectuada por el Emisor en los Documentos de la Emi-
sién o en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de
la obligacién de informacién derivada del Contrato de Emisidn,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incom-
pleta, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los sesen-
ta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligacio-
nes indicadas en el punto 5.6.1 anterior, adquiridas en virtud
del Contrato de Emisién y no hubiere subsanado tal infraccion
dentro de: (a) noventa dias siguientes tratdndose de las obliga-
ciones de caracter financiero, indicada en los numerales siete,
ochoy nueve del punto 5.6.1 anterior; o (b) dentro de los sesenta
dias siguientes tratdndose de las demas obligaciones, a contar
de la fecha, en ambos casos, en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante mediante correo
certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones:
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsa-
nare dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacion
de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al
cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se re-
gistre en su ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de
pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a jui-
cios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como
base de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion del Estado Financiero respectivo.-

Cinco: Aceleracién de Créditos: Si cualquier otro acreedor del
Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a
aquél o a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de antici-
par el vencimiento del respectivo crédito por una causal de in-
cumplimiento por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes

contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo.
Se exceptlan, sin embargo, los casos en que la causal consista
en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero
cuyo monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del
Total de Activos Consolidados del Emisor, segun se registre en
su ultimo Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se
usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utili-
zado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.-

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (i) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(iii) hiciere alguna declaracién por medio de la cual reconozca
su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos; o, (iv] no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de
cesacion de pagos o insolvencia.-

Siete: Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de dura-
cion del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes a una
fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolvie-
re o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién de aquellos
procesos de reorganizacion empresarial, en que todas las obli-
gaciones emanadas del Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o las
sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion
empresarial, sin excepcion alguna.-

6.1 MECANISMO DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos se realizard a través de interme-
diarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser rea-
lizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por
Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el
caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo
existe bajo la forma de un registro electrénico y no como ldmina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depodsito Central de Valores S.A., el cual mediante
un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando
el traspaso electrdnico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su caracter desma-
terializado, y el estar depdsito en el Depdsito Central de Valores,
Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una
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comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesa-
dos entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante el Depdsito
Central de Valores, Depdsito de Valores, serd titulo suficiente
para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacién se espe-
cificara en la respectiva Escritura Complementaria.

6.2 COLOCADORES

La colocacidn serd realizada por Celfin Capital S.A. Corredores
de Bolsay .M. Trust S.A. Corredores de Bolsa.

6.3 RELACION CON COLOCADORES
No existe relacidn entre los colocadores y el Emisor.
7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgard e informara a los Tenedores de Bonos por
medio de los antecedentes entregados a la SVS y al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos, de toda informacién a que le
obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las
normas vigentes.

7.1 LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pa-
gador ubicada en Teatinos 220, en horario bancario normal de
atencidn a publico.

7.2 FORMA DE AVISOS DE PAGO

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.
redsalud.cl

7.3 INFORMES FINANCIEROS Y DEMAS INFORMACION QUE EL
EMISOR PROPORCIONARA A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, co-
pia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena
esté obligado a enviar a ésta Ultima y siempre que no tenga la
calidad de informacion reservada. El Emisor deberd también
enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entre-
garse a la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Repre-
sentante copias de los informes de clasificacion de riesgo de la
presente Linea, a méas tardar dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes a aquél en que sean recibidos de sus cla-
sificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representan-
te de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumpli-
miento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en el Contrato de Emision, asi como el calculo de los indica-
dores financieros sefalados en dicho punto 5.6.1 de este Pros-
pecto, y cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca de él, que corresponda ser informada
a acreedores y/o accionistas.-

8.1 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Banco BICE

8.2 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

No corresponde.

8.3 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No corresponde.

8.4 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

8.5 RELACION CON REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS, ENCARGADO DE LA CUSTODIA, PERITO(S) CALIFICADO(S)
Y ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No existe relacion.

8.6 ASESORES LEGALES EXTERNOS

Patricio Prieto y Compafia Limitada. (Prietoy Cia.)

8.7 AUDITORES EXTERNOS
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8.8 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL
PROSPECTO

Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa e [.M. Trust S.A. Co-
rredores de Bolsa.
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5.2.2.1 CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

-
FOLASIFICADORA DE R ESGO

Strstegic Affiliaze of Standard & Poor’s

En Santiapo, a & de enero de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta pablica emitidos por
Empresas Red Salud 5.4 es la sipuiente:

Linea de Bonos N° 697 : A

Emisiones al amparo de la lnea:
e SeriesAyB™Y

(1} Segin escritura puiblica de fecha § de enero de 2002, Repertorie N 183-20012, de la 337
Notaria de Sarmtiogo

Esta clasificacion se realizo sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2011.
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Humphreys

Santiago, 06 de enero de 2012

Sefior Ricardo Silva M.
Gerente General
Empresas Red Salud 5.4,
Presante

Ref.: Clasificacion de Riesgo de Linea de Bonos y Bonos Series A y B de la Sociedad

Estimado sefior Silva:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado dasificar en
Categoria "A” la linea de bonas de la sociedad inscrita con el N® 557 de la SVS con fecha 21 de
diciembre de 2011. Asimismo, ¢ acordd clasificar en Categoriz "A° Ios bonos Series A y B con
cargo a dicha linea, segin Complementacidn de Escritura de Dedlaracién de facha 05 de energ
de 2012 (Repertorio N® 183-12). La tendencia se calificd como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento intermo, tomando como base los estades financieros al 30 de
septiemnbre de 2011.

Definicién A

Corresponde a aquellos instrumentos que CUBntan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términes y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levernente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,
Definicién Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente varlaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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5.2.2.2 ESCRITURA DE EMISION (LiNEA 10 ANOS)

REPERTORIO N° 3.125-11
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS
A
DIEZ ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y

BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veinticuatro de marzo del afio dos mil
once, ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena,
casada, abogado, cédula nacional de identidad ndmero trece
millones sesenta y seis mil trescientos trece guion tres, Notario
Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago,
don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segun Decreto Judicial ya
protocolizado, con oficio en calle Huérfanos novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la Comuna de
Santiago, comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A.,
sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
numero setenta y seis millones veinte mil cuatrocientos
cincuenta y ocho guion siete , representada por don JUAN
ENRIQUE ALBERTO ETCHEGARAY AUBRY, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero cinco
millones ciento sesenta y tres mil ochocientos veintiuno guién
dos y don RICARDO HUMBERTO SILVA MENA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero seis millones setecientos ochenta y siete mil dos cientos
setenta y uno guion uno, ambos domiciliados para estos efectos
Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta piso tres,
Huechuraba, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, sociedad anénima
bancaria, Rol Unico Tributario niimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, representada por don PATRICIO FUENTES
MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guién cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, todos domiciliados en esta ciudad,

calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente instrumento
y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio
de la Sociedad en sesion celebrada con fecha veintiséis de
enero de dos mil once, las partes vienen en celebrar un contrato
de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos,
conforme el cual seran emitidos determinados bonos por el
Emisor y depositados en el Depdsito Central de Valores, actos
que se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA .-
DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato de
Emisién y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo
contrario, segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno:
todos los términos con mayuscula, salvo exclusivamente
cuando se encuentren al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio, tendran el significado adscrito a los mismos
en esta clausula; Dos: cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”; Tres: cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad
a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil; y Cuatro: los términos definidos
en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propésitos del Contrato de Emisién. Los
términos que se indican a continuacion se entenderan conforme
a la definiciéon que para cada uno de ellos se sefiala: “Activo
Esencial”: Seran activos esenciales del Emisor la propiedad
directa o indirecta sobre el cincuenta por ciento mas una de las
acciones emitidas, por Megasalud S.A. y por Clinica Tabancura
S.A. y por Clinica Avansalud S.A. “Activos Libres de
Gravamenes”: corresponde a los activos que cumplan las
siguientes condiciones: a) que sean de propiedad del Emisor; b)
que estuvieren clasificados bajo la cuenta Total Activos, de los
Estados Financieros consolidados del Emisor; y c) que
estuvieren libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de
gravamen constituido a favor de terceros. “Agente Colocador”:
significara IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, Celfin Capital S.A.
Corredores de Bolsa, o aquella otra entidad que en el futuro
pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su
reemplazo; “Bolsa de Comercio”: significara la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.; “Bono o Bonos™:
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significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias; “Caja”: significard la cuenta de
“Efectivo y equivalentes al efectivo” contenida en los Estados
Financieros del Emisor. “Contrato de Emision”: significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto; “DCV”: significara Depédsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores sociedad andénima constituida de acuerdo
alaLey del DCV y el Reglamento del DCV; “Deuda Financiera”:
correspondera a la suma de las cuentas que estén contenidas
en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del Emisor
que se denominan “Otros pasivos financieros, Corrientes” y
“Otros pasivos financieros, No Corrientes”. “Dia Habil
Bancario”: significara cualquier dia del afio que no sea sédbado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significara el periddico “El Mercurio”, y si este dejare de existir y
si este dejare de existir el Diario Oficial. “Documentos de la
Emisién”: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS
con ocasién de la inscripcion de los Bonos; “EBITDA”:
significard la suma de las siguientes cuentas del Estado
Consolidado de Resultados Integrales del Emisor de acuerdo al
significado que a éstas se les asigna en los Estados Financieros
del Emisor al treinta y uno de diciembre de dos mil diez: Ingresos
de Actividades Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de
Distribucion, Gastos de Administracion, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacion del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para

los efectos del calculo del EBITDA, se estara a la definicion de
dichas partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al
treinta y uno de diciembre de dos mil diez; “Emisién”: significara
las emisiones de Bonos del Emisor conforme al Contrato de
Emisién; “Escrituras Complementarias”: significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién
con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados
Financieros”: Los estados financieros que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de
Situacién Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidados por Funcion, el Estado de
Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en el

Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS,
corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Contrato de Emisién a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen;
“Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término se
le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes” Megasalud S.A., Clinica Tabancura S.A. y Clinica
Avansalud S.A. “Gastos Financieros Netos”: Se entendera por
Gastos Financieros Netos la suma de las partidas “Ingresoso
Financieros” y “Costos Financieros”, del Estado de Resultados
por Funcién Consolidado del Emisor. “indice de Precios al
Consumidor”: Corresponde al indice de Precios al Consumidor
que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores”:
significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Andnimas”:
significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anodnimas; “Ley del DCV”: significara la Ley
numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valores; “Linea”:
significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién; “Normas __Internacionales de

Informacion Financiera “IFRS”” o “IFRS”: significara la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige
al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a
partir del dia uno de enero de dos mil once; “Patrimonio Total”:
significara la cuenta “Patrimonio total” contenida en los Estados
Financieros del Emisor. “Peso”: significara la moneda de curso
legal en la Republica de Chile; “Prospecto”: significara el
prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General numero treinta de la SVS; “Registro de
Valores”: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
organica; “Reglamento del DCV”: significara el Decreto
Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de
mil novecientos noventa y uno; “Representante de los
Tenedores de Bonos” o “Representante”: significara Banco
BICE, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos, seguln se ha sefialado en la comparecencia de este
instrumento; “SVS” o “Superintendencia”: significara la
Superintendencia de Valores y Seguros; “Total de Activos”:
Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del
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Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado del
Emisor; “Tabla de Desarrollo”: significara la tabla que
establece el valor de los cupones de los Bonos; “Tenedores
de Bonos”: significara cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emision; “Unidad de Fomento” o
“UF”: significarda Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco numero nueve de la Ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se
modifique la forma de su calculo, se considerara como valor
de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién del indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existiry el tltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA. -
ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre
del Emisor es Empresas Red Salud S.A.- Dos: Direccién
sede principal: La direccién de la sede principal del Emisor es
calle Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta
piso tres, Huechuraba, Santiago. Tres: Informacién Financiera:
Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales
corresponde al periodo terminado el treinta y uno de diciembre
de dos mil diez. Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores:
El Emisor se encuentra en proceso de inscripcién en el Registro
de Valores de la SVS.- CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION
Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacion: ElI Emisor
designa en este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco BICE quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacion y la remuneracién
establecida en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula
Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos es Banco BICE; Tres: Direccion de la
sede principal: La direccién de la actual sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracion del Representante de los Tenedores
de Bonos: El Emisor pagara al Banco BICE, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, (i) una comisién
inicial de aceptacion del rol de Representante de los Tenedores
de Bonos de cien Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado, pagadera por una sola vez una vez suscrito el
presente Contrato de Emision de Bonos; (i) una comision
semestral por todo el tiempo que exista una o mas colocaciones
de Bonos con cargo a esta linea de Bonos, equivalente a

cuarenta Unidades de Fomento mas el impuesto al valor
agregado. Esta comisién semestral se devengara y pagara en
cada fecha de pago de cupones de la primera emisiéon con
cargo a la Linea, o de la emisién més antigua que se encuentre
vigente; (iii) una comisiéon de treinta y cinco Unidades de
Fomento mas el impuesto al valor agregado pagadera por una
sola vez por cada Escritura Complementaria que se pagara
una vez suscrita la respectiva Escritura Complementaria.
Todos los gastos en que razonablemente incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato, que se originen con ocasién de la citacién y
celebracion de una Junta de Tenedores de Bonos, entre los
que se comprenden los honorarios de los profesionales
involucrados, publicacién de avisos de citacion y otros
relacionados, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer
oportunamente al Representante de los Tenedores de Bonos
de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan justificarse
con los presupuestos y recibos correspondientes.- CLAUSULA
CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno: Designacion:
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depodsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en
depodsito los Bonos; Dos: Nombre: El nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”; Tres:
Domicilio y direcciéon de su sede principal: El domicilio del
DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccion de
su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago;
Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del DCV
es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y
seis mil ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién del
DCV: La remuneracion del DCV a la fecha de otorgamiento de
este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del
Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.-
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.-
Uno: Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco
BICE, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emision. Banco BICE por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designaciéon y remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta Clausula
Quinta; Dos: Remuneracion del Banco Pagador: En la
medida que las fechas de pago de cupones no excedan de
cuatro dentro de un mismo afo calendario, el Emisor pagara al
Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una comisién
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fija semestral equivalente a diez Unidades de Fomento mas el
impuesto al valor agregado, pagadera en cada fecha de pago
de cupones de la primera emision con cargo a la Linea, o de la
emisién mas antigua que se encuentre vigente. Por cada pago
adicional de cupones que sea necesario realizar dentro de un
mismo afio calendario, en fechas distintas a las cuatro fechas
mencionadas anteriormente, el Emisor debera pagar al Banco
BICE, por sus funciones de Banco Pagador, una comision
adicional de cinco Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado, por cada nuevo evento de pago; Ires:
Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira
efecto soélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision.
No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar
fundadamente a su cargo, en acuerdo con el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacioén, a una fecha
que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emisiéon, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procedera a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa,
sera comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. Asimismo, el reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supondra modificacién alguna
del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.-
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.-
Uno: Monto Maximo de la Emisién: (a) El monto méaximo de
la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a
dos millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en
Unidades de Fomento o Pesos nominales. No obstante lo
anterior, en ningin momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto maximo de dos millones de Unidades

de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha,
numero de repertorio tres mil ciento veintiséis guién once,
otorgada con esta misma fecha ante el Notario que autoriza.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en
Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinara en la forma sefialada en
el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea.
Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien
por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer; (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total
de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados ala fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia 'y
la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al
DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién
se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de
la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y
Enumeracion de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran
emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea
partiendo del niumero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea: El monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco
de la presente clausula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
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Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro:
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ultima emisién de
Bonos que corresponda a esta Linea podré tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez
afos, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la
emisién se deje constancia de ser la Ultima emision de la Linea a
diez afos; Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados
en el mercado en general, se emitiran desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser
expresados en Pesos nominales, Unidades de Fomento y, seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello
segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. EI monto nominal de capital de todas las
emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas
Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto
de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad
distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto
nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones
previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria; Seis: Condiciones econdémicas de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales seran por el
monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales
que se especifican en el presente instrumento o que se
especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias,
las cuales deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con
cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo menos
deberan sefalar, ademas de las menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas
generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada
caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie
con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento
segln se indique en la respectiva Escritura Complementaria;
(b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa Emision,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
y enumeracion de los titulos correspondientes; (c) Numero de
Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d) Valor
nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocacién de la respectiva

Emision; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emision; (g) Tasa de interés o procedimiento para su
determinacién, especificando la base en dias a que ella esta
referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual
los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser
procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo
—una por cada serie o sub-serie si correspondiere- para
determinar su valor la que debera protocolizarse e indicar el
numero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en
cada cupo6on, monto total de intereses, reajustes vy
amortizaciones por cada cupén y saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de
amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara cada
uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Moneda de pago de
los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y (I) Uso
especifico que el Emisor dara a los fondos que se obtengan de
la Emision respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al
Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva Emision y por ende: (a) Los titulos no seran
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion y confeccion
material. La transferencia de los Bonos se realizara de acuerdo
al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de
la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en la
posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacién que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere;
(b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del
DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a
lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta
y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho,
de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV vy al
Reglamento Interno del DCV. La materializaciéon de los Bonos
y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la
Clausula Séptima, Numero seis de este instrumento y sélo en
los casos alli previstos; (c) La numeracién de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que
se emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV
informaré al Emisor el niUmero y serie o sub-serie del titulo que
deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
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del mismo numero de la serie o sub-serie, quedando éste
ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete;
Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacion:
En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica
o material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de
capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido
listado. En el caso de existir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital seran pagados
a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cupoén correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado,
quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los
titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el
pago de intereses y amortizacién de capital que se indique en
el presente instrumento o en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicara su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezcan para la
respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en
la correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez: Amortizacion:
Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en
las fechas que se sefala en las Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizaciéon en cada oportunidad,

sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones
en moneda nacional no reajustable o reajustable o en moneda
extranjera segun se trate de una serie o sub-serie denominada
en Pesos nominales o Unidades de Fomento, respectivamente.
Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes,
si este Ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupoén. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacion correspondiente; Once: Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en
su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor
de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacion de las normas
comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicaran a dichos Bonos las normas
comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su
serie o sub-serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Rescate
anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o
mas Series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se
indique en dichas Escrituras Complementarias para la
respectiva Serie. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie
tendran la opciéon de amortizacion extraordinaria a un valor
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equivalente al mayor entre: (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; y (ii) el
equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segun ésta se define a continuacion. Este valor
correspondera al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor
nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos de lo
dispuesto en el literal (ii) precedente, la “Tasa de Prepago”
sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mas un
“Spread de Prepago”. La “Tasa Referencial” se determinara
de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a
su tasa de colocacion, considerando la primera colocacioén, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera
a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para
la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la
duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos,
Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guion cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos

por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos guion cero
cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte
de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique
el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o
reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una
interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones
de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado. El “Spread de
Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera
definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en
caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si la
duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija, o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente,
el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar dos Dias Héabiles Bancarios previos al dia
en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite
a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de
la tasa de interés de los bonos considerados en las categorias
benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia
Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se considerard la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituirda la tasa de interés
correspondiente a la duraciéon inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial

©
~

[m)]
o)
=4
(2]
(=]
w
o




05.2.2

ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS DE BONOS SERIESAY B

mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security.
La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacion del aviso del rescate anticipado; (b) En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos
de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a
lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el
sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A
la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a
lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo
se publicara por una vez en el Diario, con expresion del nUmero
y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo
seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a
la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;
(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de

los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado.
Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nimero de
Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital
y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en
el presente Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago
anticipado: Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor
vendiera, cediera, transfiriera, aportara o enajenara de cualquier
forma, sea a titulo oneroso o gratuito, un Activo Esencial, se
verificara la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud
de la cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores
de Bonos Elegibles —segun dicho término se define méas adelante—
una opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los
términos que se indican mas abajo. Sin perjuicio de lo indicado
anteriormente, no se entendera que se ha vendido, transferido,
cedido, aportado o enajenado el Activo Esencial en el caso que la
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una
Filial del Emisor. En este caso, el Emisor debera mantener la
calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial, y ésta no
podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esencial,
salvo que esta operaciéon se haga con una Filial, directa o
indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo
matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo Esencial,
o la filial de ésta que pudiera adquiriflo a su vez, sera
solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emisién. El Emisor debera enviar al Representante
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo
indicado en la presente clausula. Segun ya se indico, tan pronto
se verifique la Causal de Opcion de Pago Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opciéon de exigir
al Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcién, segun este
término se define més adelante, el pago anticipado de la totalidad
de los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcién de Pago
Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcion de Pago Anticipado
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por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del presente Contrato de Emisién, se pagara a aquél
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que
sea titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha en que se efectle el pago anticipado, en adelante la
“Cantidad a Prepagar”. El Emisor debera informar la ocurrencia
de la Causal de Opcién de Pago Anticipado al Representante de
los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a
su conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mas allda de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso
por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de
Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la
Opcidn”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado
mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opciéon de Pago Anticipado sera
irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que
el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor
alos Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha
fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la
fechay lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte
Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se
efectuara contra la presentacion y cancelaciéon de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o
contra la presentacioén del certificado correspondiente, que para
el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCVy suReglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-
Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para
los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias

que se suscriban con ocasion de cada Emisién de Bonos. Si las
fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la
fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo
interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha
para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable
0 en moneda extranjera segun se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca
por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e
intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuaran en
la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad calle Teatinos numero doscientos veinte, Santiago, en
horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. EI Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion que para el
efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos; Cuatro:
Garantias: La Emisiéon no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo Civil; Cinco:
Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones;
Seis: Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los
Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea seran
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desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquélla que se realiza al momento de su colocacion, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccion electrénica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrira en
la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas
que emitird el Agente Colocador, donde se consignara la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del
DCV, abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos niUmeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV sodlo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG numero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace.
El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion
material de los referidos titulos; (b) Para la confeccion material de
los titulos representativos de los Bonos debera observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el nimero
de los Bonos cuya materializacién se solicita; (i) La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectie el requerimiento al
Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a
la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio
de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV,; (iv) El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision; (v) Los titulos
materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera
e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion
del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o
Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o
Robo, Inutilizacién o Destruccion: El extravio, hurto o robo,

pérdida, destruccion o inutilizaciéon de un titulo representativo de
uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o més
de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén,
en reemplazo del original materializado, previa entrega de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucion de garantia a
favor y a satisfacciéon del Emisor por un monto igual al del titulo o
cup6én cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra permanentemente vigente por el plazo de cinco afios
contado desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o
fuere(n) dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los,
respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el
derecho de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior.
En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en
el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas
formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS .-
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se
emitiran con cargo a la Linea se destinaran a/i/ el refinanciamiento
de pasivos del Emisor y/o sus Filiales, independientemente de
que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al
financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus
Filiales; y/o /iii/ a otros fines corporativos generales del Emisor
y/o sus Filiales. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos
obtenidos de cada Emision se indicara en cada Escritura
Complementaria.- CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera
lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emision.
Uno: Que es una sociedad anénima legalmente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile;
Dos: Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no
existe ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente
sus negocios, su situaciéon financiera o sus resultados
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operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato de Emision; Cinco: Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacion y explotaciéon de su giro, sin las cuales podran
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales; y Seis: Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS” y
entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados
Financieros, una visién veraz y fidedigna de las condiciones
financieras del Emisor en todo aspecto relevante a la fecha en
que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se
encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas
en virtud del Contrato de Emision.CLAUSULA DECIMA.-
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.-
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con
cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente: Uno: Cumplimiento de la legislacién
aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demés
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse
en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo
y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo
a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y
siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;
Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria. A. El Emisor debera
establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquéllas que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una
empresa de auditoria externa independiente de reconocido
prestigio, nacional o internacional, para el examen y analisis de
los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al
treinta y uno de diciembre de cada afo. B. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la
SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente
sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de
los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones

contempladas en esta clausula décima o en la clausula décimo
primera, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS
los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de
veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que,
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacién contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emision mediante una publicaciéon en el Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la
modificacién del Contrato de Emision respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando, a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias, el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contables y, en ningln caso, agquellos generados por variaciones
en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. C.- Por
otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en
caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la
definicién de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de
Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompafar a su presentacién un informe de su
empresa de auditoria externa que explique la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas
en el presente Contrato de Emision. Tres: Informaciéon al
Representante.- Enviar al Representante, en el mismo plazo en
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que deba entregarla a la SVS, copia de toda la informacién que
conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta
ultima y siempre que no tenga la calidad de informacion
reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en
el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias de los
informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a mas
tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a
aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este
Contrato de Emision, particularmente de esta clausula, asi como
el calculo de los indicadores financieros sefialados en los
numeros siete, ocho y nueve de la clausula Décima y cualquier
otra informacién relevante que requiera la Superintendencia
acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o
accionistas; Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones
a juntas ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento; Cinco: Dar

aviso por escrito al Representante, en igual fecha en que deba
informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esencial, segun
lo establecido en la legislacion aplicable y en las normas dictadas
al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de reservado, o de
cualquier infraccion a sus obligaciones emanadas de este
Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla con
esta obligacion debera ser suscrito por el Gerente General del
Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto
proceda, por sus auditores externos, y debera ser remitido al
Representante mediante correo certificado; Seis: No efectuar
inversiones en instrumentos emitidos por partes relacionadas, ni
efectuar con estas partes otras operaciones ajenas al giro
habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto
en el articulo ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades
Andnimas. Se estard a la definicion de “partes relacionadas” que
da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades
Anonimas; Siete: Mantener, a contar de los Estados Financieros

al treinta y uno de marzo de dos mil once, en sus Estados
Financieros trimestrales, un nivel de Endeudamiento Financiero
no superior a dos veces, medido sobre cifras de su Estado de
Situacion Financiera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de
Endeudamiento Financiero estara definido como la razén entre la
Deuda Financiera y el Patrimonio Total del Emisor. Ocho:
Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta y uno de

marzo de dos mil once, en sus Estados Financieros trimestrales,
un nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos mayor a
dos coma cinco veces, y a partir del treinta y uno de marzo del
afio dos mil trece mayor a tres veces. Se entendera por Cobertura
de Gastos Financieros Netos la razén entre el EBITDA del Emisor
de los ultimos doce meses y los Gastos Financieros del Emisor
de los ultimos doce meses. Sin embargo, sélo se entendera que
la limitaciéon del presente numeral ha sido incumplida cuando el
mencionado nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos sea
inferior al nivel antes indicado por dos trimestres consecutivos.
En todo caso, el Emisor se obliga a incluir en las Notas a los
Estados Financieros Consolidados que debe reportar
trimestralmente a la SVS, el nivel en que se encuentran los indices
descritos en el presente numeral y en el numeral precedente,
indicando el detalle y monto de cada una de las cuentas que los
componen. Nueve: Mantener Activos Libres de Gravamenes
por un monto de a lo menos uno coma tres veces el monto
insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias mantenida por
el Emisor. Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los
activos operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. Este ultimo
velara por que sus Filiales se ajusten a la misma condicién.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES.- Uno: Fusion: En caso de fusion
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emisiéon impone al Emisor,
comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos
para no perjudicar la clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emision, como resultado de la fusién; Dos:
Division:  Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante; Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna; Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso
de creacién de una filial directa, ello no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién; Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso

de la absorcion de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
contrato de emisién.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA -
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INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion,
o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de
plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno
o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se
mantengan vigentes: Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago
de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en
el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado
si correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de pagar
los intereses penales que correspondan. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores
de los Bonos; Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si
cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los Documentos
de la Emision o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacion de informacién derivada del Contrato de
Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado; Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones
del Contrato de Emision: Si el Emisor infringiera cualquiera de
las obligaciones indicadas en la clausulas Décima anterior,
adquiridas en virtud del Contrato de Emisiéon y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de: (a) noventa dias siguientes
tratdndose de las obligaciones de caracter financiero, indicada
en los numerales siete, ocho y nueve de la clausula Décima
anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratandose
de las demas obligaciones, a contar de la fecha, en cada caso,
en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante mediante correo certificado. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar
al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor; Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes no subsanare dentro de un plazo de sesenta dias

habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero que, individualmente o en su conjunto,
exceda el equivalente al cinco por ciento del Total de Activos
del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en
ese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o
pagado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.-
Para estos efectos, se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.-Cinco: Aceleracion de Créditos: Si
cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales Relevantes
cobrare legitimamente a aquél o a ésta la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor o de sus Filiales Relevantes, segun el caso,
contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo
préstamo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la
causal consista en el incumplimiento de una obligaciéon de
préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del
cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor,
seglin se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral.-
Para estos efectos, se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.- Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes (i) fuere
declarado en quiebra; (ii) formulare proposiciones de convenio
judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos;
0, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva ocurrencia, una situacién de cesacién de
pagos o insolvencia.- Siete: Disolucion del Emisor. Si se
modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquiera de
sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos,
a excepcién de aquellos procesos de reorganizacion
empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato de Emisiény sus Escrituras Complementarias
sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que
sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin
excepcién alguna .- CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE
LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los
Tenedores de Bonos se reunirdan en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en
virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidés y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para
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determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican
a continuacion: (i) La fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocaciéon que se emita con
cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno
de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres: La
citacion a la junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma
prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado
de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por
tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes
que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda informacion pertinente con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacioén a la fecha
de la Junta de Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar
en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la
fecha de cierre, figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor,
de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
y que a su vez acompanfen el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el
DCV correspondera al quinto Dia habil anterior a la fecha de la
Junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida
antelacion la informacién pertinente. Con la sola entrega de la
lista del DCYV, los titulares de posiciones que figuren en ella se
entenderan inscritos en el Registro que abrira el Emisor para
los efectos de la participacion en la Junta. (i) Los Tenedores
de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del
DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la
respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacion al dia
de celebracién de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores
deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de
custodia de los mismos emitidos por una institucion autorizada.
En este Ultimo caso, el certificado debera expresar la serie o
sub-serie y el numero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su
valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de
las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de
Bonos: (i) la remociéon del Representante de los Tenedores de
Bonos y la designacion de su reemplazante; (ii) la autorizacion
para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general,

todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos;
Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo,
avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y
las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho:
Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulaciéon emitidos con cargo a esta Linea, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por
convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada,
o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada
Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los
Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la convocatoria
cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos
que relinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal
de los Bonos de alguna de las Series en circulacién o un veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor,
y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su
facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos,
a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse
representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios
los directores, empleados o asesores del Emisor. En lo
pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en lo que
corresponda las disposiciones relativas a calificacion de
poderes en la celebraciéon de juntas de accionistas en las
sociedades andénimas abiertas, establecidas en la Ley de
Sociedades Anénimas y su Reglamento; Once: Correspondera
a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una misma
sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir
el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que
exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de
Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones
de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto
del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos
con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento como en
Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a
todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se
utilizara el siguiente procedimiento para determinar el nimero
de votos que le correspondera a cada Tenedor de Bonos que
hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia en Pesos
nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos,
utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo
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precedente quedare una fraccion, entonces el resultado se
acercara al entero mas cercano; Doce: Salvo que la ley o este
Contrato de Emision establezcan mayorias superiores, la Junta
de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera
citacion, con la asistencia de Tenedores de Bonos que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que
correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto
en la reunion, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su numero.
En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a
voto en la reunion. Los avisos de la segunda citacién a Junta
sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta
a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por falta
de quorum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podréa facultar al Representante de los Tenedores de
Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de
Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad
de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a esta Linea. En caso de
reformas al presente Contrato de Emisién o cualquiera de las
respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las
tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al
monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en
los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante para acordar con el Emisor
dichas reformas, con la conformidad del setenta y cinco por
ciento de los votos de los Bonos en circulacion de la emision
afectada por dicha modificacién; Catorce: En la formacion de los
acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los
referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte
de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los
efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los
Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas
relacionadas con el Emisor; Quince: De las deliberaciones y
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio
en un libro especial de actas que llevara el Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su
firma por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de
dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores
de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible,
debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere.
Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de
Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la
Emisién y solo podran llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE

DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocion y
reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran
derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacion corresponde en forma Unica y
exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores de Bonos podra
siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa; (c) Producida la renuncia o
aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de Bonos debera
necesariamente proceder de inmediato a la designacion de un
reemplazante; (d) La renuncia o remocién del Representante se
hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo; (e) El reemplazante del Representante,
designado en la forma contemplada en esta clausula, debera
aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde
se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al
Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacion o nombramiento
como nuevo Representante. La renuncia o remocion y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta
donde el reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o desde
la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante podran exigir a este ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes
a esta Emisién que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y
su aceptacion del cargo deberan ser informados dentro de los
quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el
Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias hébiles distintos
en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas
estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al
Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo, y por tratarse de una emisidon desmaterializada, la
comunicacion relativa a la eleccién, reemplazo o remocion del
Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV
por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de emision
para hacer constar esta situacion; Dos: Derechos y facultades:
Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley
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de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos
de la Emisién y se entendera ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que competan a la defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demds gestiones judiciales que realice el
Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados,
pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago
de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también
estara facultado para solicitar y examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos;
Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones
que el presente instrumento le otorga al Representante, éste
tendra todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El
Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos,
a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a laley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre
y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante deberd guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes,
circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones; (c) Queda prohibido al Representante delegar en todo

o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes
especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen; (d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores
de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contado desde que se detecte el incumplimiento; e) Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato de Emisién, en la organizacién de las Juntas de Tenedores
de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos; (f) El Representante debera actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados y
respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus
funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y
penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los
titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante, deben sertomadas como declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias
que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de
responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO
QUINTA .- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para
todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago
y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el nimero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad
que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacién, cumplimiento, o terminacién del
Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segun sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren,
seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacion. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de
los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores
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de Bonos, podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las
juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el
inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la
designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes
confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacion de Santiago.
Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de
su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su
caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del
arbitro las impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebrados por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato
de Emision, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le
aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, dictamenes e instrucciones pertinentes, que
la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo
ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente
Emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS:
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura
para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Empresas Red Salud
S.A. consta de escritura publica de fecha diez de marzo de dos
mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. La personeria de los representantes del
Banco BICE, consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro
de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-

p.p.

EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.-p.

EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p.

BANCO BICE

p.p.

BANCO BICE
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5.2.2.3 MODIFICACIONES A ESCRITURA DE EMISION

Repertorio N° 5529-11

MODIFICACION DE CONTRATO

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS DE
DEUDA

A DIEZ ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y

BANCO BICE

En SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de mayo de dos mil
once, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad numero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la ciudad y comuna de Santiago,
comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A., sociedad del
giro de su denominacion, Rol Unico Tributario nimero setenta
y seis millones veinte mil cuatrocientos cincuenta y ocho guién
siete , representada por don JUAN IGNACIO SILVA ALCALDE,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero seis millones dieciséis mil setecientos ochenta y dos
guién seis, y don RICARDO HUMBERTO SILVA MENA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero seis millones setecientos ochenta y siete mil dos cientos
setenta y uno guién uno, ambos domiciliados para estos efectos
Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta piso
tres, Huechuraba, en adelante también y en forma indistinta,
el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, sociedad
anénima bancaria, Rol Unico Tributario niimero noventa y siete
millones ochenta mil guién K, representada por don PATRICIO
FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta y
siete mil trescientos siete guién cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE
ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen:: CLAUSULA PRIMERA: Por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don

Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro de marzo de dos
mil once, bajo el repertorio nimero tres mil ciento veinticinco guién
once, EMPRESAS RED SALUD S.A. y BANCO BICE celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea a diez afios, /en adelante, el
“Contrato de Emision”/, en los términos y condiciones estipuladas
en dicho instrumento. La linea de bonos objeto del Contrato de
Emisién, en adelante también denominada la “Linea de Bonos”,
se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “SVS”.-
CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de subsanar las observaciones
formuladas por la SVS por Oficio nUmero trece mil cuatrocientos
noventa y cuatro, de fecha trece de mayo de dos mil once, por el
presente instrumento los comparecientes, en la representacion que
invisten, vienen en modificar el Contrato de Emisién en los siguientes
términos: Uno. Aclarar que la Sesién de Directorio que aprobd la
emision de bonos es de fecha veinticinco de enero de dos mil once.-
Dos. En la Clausula Primera, se elimina el nimero Uno, pasando en
consecuencia el nimero Dos a ser el numero Uno, el nimero Tres a
ser el numero Dos, y el nimero Cuatro a ser el nimero Tres.- Tres.
En la Clausula Sexta, se reemplaza el texto del segundo parrafo del
numero Cinco por el siguiente: “El monto nominal de capital de todas
las emisiones con cargo a la Linea se determinard en las respectivas
Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto
de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea, para
lo cual debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
la ultima Escritura Complementaria.” Cuatro. En la Clausula Décimo
Primera, se reemplaza el numero Dos por el siguiente:”Dos: Division:
Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de
Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago
de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera.”.- Cinco.- En la Clausula Décimo Cuarta, numero
Tres, se reemplaza la letra (d) por la siguiente: “(d) Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este Uultimo,
respecto de cualquier infraccion a las normas contractuales que
hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo
de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte el
incumplimiento.”.- CLAUSULA TERCERA: En lo no modificado
por el presente instrumento, el Contrato de Emisién rige en todas
sus partes.- CLAUSULA CUARTA: Los gastos notariales que se
ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del
Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes
de Empresas Red Salud S.A. consta de escritura publica de
fecha diez de marzo de dos mil once otorgada en la Notaria de
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Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de los
representantes del Banco BICE, consta de escritura publica
de fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.- En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se
da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero
sefialado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE

p.p. BANCO BICE

Repertorio N° 14.027 -11

MODIFICACION DE CONTRATO

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS DE
DEUDA

A DIEZ ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y

BANCO BICE

En SANTIAGO DE CHILE, a veintiuno de noviembre de dos mil
once, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad ndamero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la ciudad y comuna de Santiago,
comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A., sociedad del
giro de su denominacion, Rol Unico Tributario nimero setenta
y seis millones veinte mil cuatrocientos cincuenta y ocho guién
siete , representada por don JUAN ENRIQUE ALBERTO
ETCHEGARAY AUBRY, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero cinco millones ciento sesenta
y tres mil ochocientos veintiuno guién dos, y don RICARDO
HUMBERTO SILVA MENA, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nuimero seis millones setecientos
ochenta y siete mil dos cientos setenta y uno guién uno, ambos
domiciliados para estos efectos Pedro Fontova nimero seis mil
seiscientos cincuenta piso tres, Huechuraba, en adelante también
y en formaindistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE,

sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario ntimero noventa
y siete millones ochenta mil guién K, representada por don
PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta
y siete mil trescientos siete guion cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE
ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna de Santiago,

en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen:: CLAUSULA PRIMERA: Por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro de marzo de dos mil
once, bajo el repertorio nimero tres mil ciento veinticinco guién
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once, modificada por escritura publica de fecha diecisiete de
mayo de dos mil once, otorgada en esta notaria bajo el repertorio
ndmero cinco mil quinientos veintinueve guién once, EMPRESAS
RED SALUD S.A. y BANCO BICE celebraron un contrato de
emisién de bonos por linea a diez afios, /en adelante, el “Contrato
de Emisién”/, en los términos y condiciones estipuladas en dicho
instrumento. La linea de bonos objeto del Contrato de Emisién,
en adelante también denominada la “Linea de Bonos”, se
encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“SVS”.- CLAUSULA SEGUNDA: Por el presente instrumento, las
Partes acuerdan modificar el Contrato de Emisién en el siguiente
sentido: En la Clausula Primera, Definiciones, se reemplaza la
definiciéon de EBITDA por la siguiente: “EBITDA”: significara
la suma de las siguientes cuentas del Estado Consolidado de
Resultados Integrales del Emisor de acuerdo al significado que a
éstas se les asigna en los Estados Financieros del Emisor al treinta
y uno de diciembre de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucion, Gastos de
Administracién, Gasto de Marketing, descontando el valor de la
Depreciacion y Amortizacion del Ejercicio presente en las Notas
a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para los
efectos del calculo del EBITDA, se estara a la definicion de dichas
partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al treinta
y uno de diciembre de dos mil diez.”.- CLAUSULA TERCERA:
En lo no modificado por el presente instrumento, el Contrato
de Emision rige en todas sus partes.- CLAUSULA CUARTA:
Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Empresas Red Salud
S.A. consta de escritura publica de fecha diez de marzo de
dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. La personeria de los representantes del
Banco BICE, consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro
de Repertorio bajo el nimero sefalado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE

p.p. BANCO BICE
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5.2.2.4 ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE EMISION

Repertorio 183 -12
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULOS DE
DEUDA

SERIE Ay SERIE B
EMPRESAS RED SALUD S.A. COMO EMISOR Y

BANCO BICE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a cinco de enero del afio dos mil doce,
ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera
Notaria de Santiago, cédula nacional de identidad numero tres
millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa
guién cinco, domiciliado en calle Huérfanos novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno de la ciudad y comuna
de Santiago, comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A.,
sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
numero setenta y seis millones veinte mil cuatrocientos
cincuenta y ocho guién siete , representada por don JUAN
ENRIQUE ALBERTO ETCHEGARAY AUBRY, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero cinco
millones ciento sesenta y tres mil ochocientos veintiuno guién
dos y don RICARDO HUMBERTO SILVA MENA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero seis millones setecientos ochenta y siete mil dos
cientos setenta y uno guién uno, ambos domiciliados para
estos efectos Pedro Fontova numero seis mil seiscientos
cincuenta piso tres, Huechuraba, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE,
sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado,
abogado, cédula nacional de identidad numero seis millones

ciento ochenta y siete mil trescientos siete guion cuatro, y don
JOAQUIN I1ZCUE ELGART, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numero dieciséis
millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos guién cero,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos numero
doscientos veinte, comuna de Santiago, en adelante también y

en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el
“Representante  de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes.
Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro de marzo
de dos mil once, repertorio numero tres mil ciento veinticinco
guién once, modificada por escrituras publicas otorgada en
esta misma notaria con fecha diecisiete de mayo de dos mil
once, repertorio nimero cinco mil quinientos veintinueve guion
once, y fecha veintiuno de noviembre de dos mil once,
repertorio nimero catorce mil veintisiete guién once /en
adelante el “Contrato de Emisién”/, se establecio la linea a
diez afios plazo /en adelante la “Linea de Bonos” o la “Linea”/,
con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores y deméas normativa aplicable de la Superintendencia
de Valores y Seguros, puede emitir, en una o mas series /y
dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto maximo de dos
millones de Unidades de Fomento. La mencionada Linea fue
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el nimero seiscientos noventa y siete
con fecha veintiuno de diciembre de dos mil once. Dos.
Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en
este instrumento tendran los significados indicados en el
Contrato de Emisién. Cada uno de tales significados es
aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION
DE LOS BONOS DE LA SERIE A. TERMINOS vy
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada Serie A /en adelante la “Serie A”/ con
cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie A son los que se establecen en esta Escritura
Complementariay en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie A. (a) Monto a ser colocado. La Serie A
considera Bonos por un valor nominal de hasta cuarenta y tres
mil seiscientos millones de pesos, equivalentes a un millén
novecientos cincuenta y cuatro mil setecientas treinta y cinco
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coma tres dos tres nueve Unidades de Fomento, de acuerdo
con el valor de ésta ultima a la fecha del presente instrumento.
Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millones
Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los
Bonos Serie A y Bonos Serie B emitidos mediante ésta
Escritura Complementaria, como los Bonos Serie C emitidos
mediante Escritura Complementaria otorgada con esta misma
fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero
ciento ochenta y cuatro guién doce, la que fue efectuada con
cargo ala linea de bonos a treinta afios que consta de escritura
publica otorgada en esta misma notaria con fecha veinticuatro
de marzo de dos mil once, repertorio nimero tres mil ciento
veintiséis guién once, modificada por escrituras publicas
otorgada en esta misma notaria con fecha diecisiete de mayo
de dos mil once, repertorio nimero cinco mil quinientos treinta
guién once, y fecha veintiuno de noviembre de dos mil once,
repertorio numero catorce mil veintiocho guién once . (b)
Serie en que se divide la Emision y Enumeracion de los
titulos. Los Bonos de la presente emision se emiten en una
sola serie denominada “Serie A”. Los Bonos Serie A tendran la
siguiente enumeracion: desde el nUmero uno hasta el nimero
cuatro mil trescientos sesenta, ambos inclusive. (c) Numero
de Bonos. La Serie A comprende en total la cantidad de cuatro
mil trescientos sesenta Bonos. (d) Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de diez
millones de pesos. (e) Plazo de colocacion de los Bonos. El
plazo de colocacion de los Bonos Serie A sera de doce meses,
contados a partir del veintiuno de diciembre de dos mil once.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie A venceran el treinta de junio de dos mil dieciséis. (g)
Tasa de interés. Los Bonos Serie A devengaran, sobre el
capital insoluto, un interés anual de seis coma cinco por
ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
iguales de trescientos sesenta dias. Los intereses se
devengaran desde el treinta y uno de diciembre de dos mil
once y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en esta
Escritura Complementaria llevan cinco cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los
cuatro primeros seran para el pago de intereses y el ultimo
para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja
constancia que tratdndose en la especie de una emisién
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién
y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de

intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie A que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero setenta y
uno, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses
ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
dieciocho mil diez. Asimismo, queda establecido que no
constituirda mora o retardo del Emisor en el pago de capital o
interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie A a partir del treinta de
junio de dos mil catorce, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién. Los Bonos Serie A se rescataran al mayor valor
entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de
la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
lo sefialado en el numeral (i), del literal (a) del nimero Uno de
la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de
Prepago sera cero coma seis por ciento. (j) Uso de Fondos.
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie
A se destinaran en un veinte por ciento al pago o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor o sus filiales, y en un
ochenta por ciento al financiamiento de las inversiones del
Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE
LOS BONOS DE LA SERIE B. TERMINOS y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
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Bonos denominada Serie B /en adelante la “Serie B”/ con
cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie B son los que se establecen en esta Escritura
Complementariay en el Contrato de Emision. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie B. (a) Monto a ser colocado. La Serie B
considera Bonos por un valor nominal de hasta dos millones
de Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el
Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta dos millones Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente los Bonos Serie A y Bonos Serie
B emitidos mediante ésta Escritura Complementaria, como los
Bonos Serie C emitidos mediante Escritura Complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo
el Repertorio nimero ciento ochenta y cuatro guién doce, la
que fue efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios
que consta de escritura publica otorgada en esta misma
notaria con fecha veinticuatro de marzo de dos mil once,
repertorio numero tres mil ciento veintiséis guiéon once,
modificada por escrituras publicas otorgada en esta misma
notaria con fecha diecisiete de mayo de dos mil once,
repertorio nimero cinco mil quinientos treinta guion once, y
fecha veintiuno de noviembre de dos mil once, repertorio
numero catorce mil veintiocho guién once. Los Bonos de la
Serie B estaran expresados en Unidades de Fomento vy, por
tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del
respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por validas
las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga
en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al
numero nueve del articulo treinta y cinco de la ley niumero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se
divide la Emisiéon y Enumeracién de los titulos. Los Bonos
de la presente emisién se emiten en una sola serie denominada
“Serie B”. Los Bonos Serie B tendran la siguiente enumeracion:
desde el nimero uno hasta el ndmero cuatro mil, ambos
inclusive. (c) Numero de Bonos. La Serie B comprende en
total la cantidad de cuatro mil Bonos. (d) Valor nominal de
cada Bono. Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacion de
los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera
de doce meses, contados desde el veintiuno de diciembre de
dos mil once. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos.
Los Bonos Serie B venceran el treinta de junio de dos mil
dieciséis. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie B devengaran,

sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento,
un interés anual de tres coma setenta y cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios iguales
a trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran desde
el treinta y uno de diciembre de dos mil once y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en
la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los
Bonos de la Serie B regulada en esta Escritura Complementaria
llevan cinco cupones para el pago de intereses y amortizaciones
del capital, de los cuales los cuatro primeros seran para el
pago de intereses y el Ultimo para el pago de intereses y
amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en
la especie de una emisiéon desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisiéon y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie B que se protocoliza con esta misma fecha
y en esta misma notaria bajo el nimero setentay uno, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses
y los Bonos tampoco devengaran intereses con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés contemplado
en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil diez. Asimismo,
queda establecido que no constituirda mora o retardo del
Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie B a partir del treinta de
junio de dos mil catorce, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién. Los Bonos Serie B se rescataran al mayor valor
entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
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pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de
la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a
lo sefialado en el numeral (i), del literal (a) del nimero Uno de
la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de
Prepago serd cero coma seis por ciento. (j) Uso de Fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
B se destinaran en un veinte por ciento al pago o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor o sus filiales, y en un
ochenta por ciento al financiamiento de las inversiones del
Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA CUARTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emision. CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO. Para
todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su
domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria
de los representantes de Empresas Red Salud S.A. consta de
escritura publica de fecha diez de marzo de dos mil once
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. La personeria de los representantes del Banco BICE,
consta de escritura publica de fecha diecisiete de enero de
dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de
Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE
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5.1 ESCRITURA DE EMISION

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 24 de marzo de 2011, Re-
pertorio N°® 3126-11, modificada por escrituras de fecha 17 de
mayo de 2011, Repertorio 5530-11 y de fecha 21 de noviembre
de 2011, Repertorio 14.028-11 ambas otorgadas en la misma
Notarfa (en adelante el “Contrato de Emisién” o la "Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie C se otorgd en la
Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5
de enero de 2012, Repertorio N° 184-12 (en adelante, la "Escri-
tura Complementaria”).

5.2 NUMERO Y FECHA DE INSCRIPCION

698 de fecha 21 de diciembre de 2011

5.3 CODIGO NEMOTECNICO

Serie C: BREDS-C

5.4 PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

5.4.1 Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

5.4.2 Monto maximo de la emision

Monto maximo de la Emision: UF2.000.000

En cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella es-
tara expresada en pesos nominales o en Unidades de Fomento, y,
serdn pagaderos en pesos 0 en su equivalencia en pesos, todo ello
segun se establezca en cada escritura publica complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectlien con cargo a la Linea (en adelante la “Escritura Comple-
mentaria”). EL monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan
a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual
deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la Fecha de la
Ultima Escritura Complementaria. En aquellos casos en que los
Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento,
ademas de senalar el monto nominal de la nueva emisiény el sal-
do insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual

debera estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
respectiva Escritura Complementaria.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante
lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bo-
nos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto méximo de dos millones de Unidades
de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emisidn de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha 24 de
marzo de 2011, repertorio 3125-11 modificada por escrituras
de fecha 17 de mayo de 2011, bajo el Repertorio 5529-11y 21
de noviembre de 2011, bajo el Repertorio N° 14.027 -11 todas
otorgadas en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedo.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. EL Emisor podréa renunciar a emi-
tir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto
hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con
la expresa autorizacidon del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal de la Linea deberdn constar por escritura publica y
ser comunicadas al DCVy a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente coloca-
do. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la re-
duccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de auto-
rizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de treinta afnos
contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valo-
res, dentro del cual el Emisor tendréa derecho a colocary debe-
rén vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

5.4.4 Al portador / a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran al portador.

5.4.5 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran desmaterializados.
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5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series
en la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en for-
ma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escritu-
ras Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Es-
crituras Complementarias se especificarad si los Bonos de la
respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcién de amortizacion
extraordinaria a un valor equivalente al mayor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, més los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate; y

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes estable-
cidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, segln ésta se define a continuacion. Este
valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, "SEBRA", 0 aquel sistema que lo suceda
o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefalada Tasa de Prepago.

Para los efectos de lo dispuesto en el literal (i) precedente, la
“Tasa de Prepago” seré equivalente a la suma de la "Tasa Refe-
rencial” mas un “Spread de Prepago”. La “Tasa Referencial” se
determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde me-
nor a mayor duracién todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emiti-
dos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las categorias benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se
diere la condicién anterior, se realizarad una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la

publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la du-
racion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una
duracion lo més cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Re-
publica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de
Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete,
Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guidn vein-
te, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos
guién cero dos, Pesos guion cero cinco, Pesos guidn cero sietey
Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agrega-
ran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta
Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas
categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento o Pesos nominales segln corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique
elaviso del rescate anticipado. Para calcular el precioy la dura-
cion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por
la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridia-
no” del "SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.
En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lineal entre dos papeles seguln lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos pape-
les durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del
aviso de rescate anticipado. El "Spread de Prepago” para las
colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la
opcién de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valori-
zado a la tasa de colocacién resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los ins-
trumentos que componen todas las categorias benchmark de
Renta Fija, o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Re-
presentante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias
Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos
de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bo-
nos considerados en las categorias benchmark de renta fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
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inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes
el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el avi-
so de rescate anticipado. Se considerara la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi de-
terminada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituira la tasa de interés correspon-
diente a la duraciéon inmediatamente superior e inmediatamen-
te inferior a la duracion del Bono, procediendo de esta forma a
la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asi determinada seréa definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia
los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bil-
bao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y
Banco Security. La Tasa de Prepago deberéa determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el cal-
culo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacidn del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonosyal DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipa-
cién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso
y en las cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea res-
catar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el
sorteoy el dia, horay lugar en que éste se llevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién senaladas. Se levantarad un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejarad constancia del nUmero
y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en
los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con,

a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a
la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sor-
teo se publicard por una vez en el Diario, con expresion del
nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el
sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del
acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario si-
guiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda infor-
mar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicard un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente,
se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de res-
cate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados,
la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se
rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Ha-
bil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados
se hard conforme a lo senalado en el presente Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pa-
gaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amor-
tizacion correspondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision.

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil;

5.4.8 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que

se emitirdn con cargo a la Linea se destinaran a /i/ el refi-
nanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o
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sus Filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/o /iii/ a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.

5.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie
C se destinaran en un veinte por ciento al pago o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor o sus filiales, y en
un ochenta por ciento al financiamiento de las inversiones del
Emisor y/o sus filiales.

5.4.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la
Serie C, son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada: A

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones corres-
ponden a septiembre 2011.

5.5 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS

Monto Emision a Colocar:

La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta
2.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podréa colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millo-
nes de Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los
Bonos Serie C emitidos mediante la Escritura Complementa-
ria, y los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada en la Notaria de Santiago
de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de enero de 2012,Re-
pertorio 183-12 la que fue efectuada con cargo a la linea de

bonos que consta de escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de Ivan Torrealba Acevedo con fecha 24 de marzo
de 2011, Repertorio N° 3125-11, modificada por escrituras de
fecha 17 de mayo de 2011, Repertorio 5529-11y de fecha 21 de
noviembre de 2011, Repertorio 14.027-11 ambas otorgadas en
la misma Notaria

Series:

Serie C

Cantidad de Bonos:

Serie C: 4.000 Bonos

Cortes:

Serie C:  UF 500.-

Valor Nominal de las Series:

Serie C: UF 2.000.000.-

Reajustable/No Reajustable:

Los Bonos de la Serie C estardn expresados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara
segun la variacidén que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia
de vencimiento de la respectiva cuota.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto ex-
presado en Unidades de Fomento, un interés anual de 4,25%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de anos iguales
de 360 dias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

Los intereses de los Bonos Serie C se devengaran desde el 31
de diciembre de 2011.
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Tabla de Desarrollo:

SERIEC

Valor nominal: UF 500

Intereses: Anuales

Amortizacion desde: 30 de junio de 2016

Tasa Caratula Anual: 4,25% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses: 31 de diciembre de 2011
Fecha Vencimiento: 30 de junio de 2032

Prepago a partir de: 30 de junio de 2016

) CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE ) ) SALDO
CUPON INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION  VALOR CUOTA INSOLUTO
1 1 30 de junio de 2012 10,5144 0,0000 10,5144 500,0000
2 2 30 de junio de 2013 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
3 3 30 de junio de 2014 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
4 4 30 de junio de 2015 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
5 5 30 de junio de 2016 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
6 6 30 de junio de 2017 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
7 7 30 de junio de 2018 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
8 8 30 de junio de 2019 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
9 9 30 de junio de 2020 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
10 10 30 de junio de 2021 21,2500 0,0000 21,2500 500,0000
" " 1 30 de junio de 2022 21,2500 45,4545 66,7045 454,5455
12 12 2 30 de junio de 2023 19,3182 45,4545 64,7727 409,0910
13 13 3 30 de junio de 2024 17,3864 45,4545 62,8409 363,6365
14 14 4 30 de junio de 2025 15,4546 45,4545 60,9091 318,1820
15 15 5 30 de junio de 2026 13,5227 45,4545 58,9772 272,7275
16 16 6 30 de junio de 2027 11,5909 45,4545 57,0454 227,2730
17 17 7 30 de junio de 2028 9,6591 45,4545 55,1136 181,8185
18 18 8 30 de junio de 2029 7,7273 45,4545 53,1818 136,3640
19 19 9 30 de junio de 2030 5,7955 45,4545 51,2500 90,9095
20 20 10 30 de junio de 2031 3,8637 45,4545 49,3182 45,4550
21 21 1" 30 de junio de 2032 1,9318 45,4550 47,3868 0,0000

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podré rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie C a partir del 30 de junio de 2016, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el niUmero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision.

Los Bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados

en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados
a la Tasa de Prepago, conforme a lo senalado en el numeral
(i), del literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Pre-
pago, se considerara que el Spread de Prepago seréa cero coma
seis por ciento.
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Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacién de los Bonos Serie C sera de doce meses,
contados desde el 21 de diciembre de 2011. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

5.5.1 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no serdn convertibles.

5.6 RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES
DE BONOS:

5.6.1 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES DEL
EMISOR.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen con
cargo a la Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes obli-
gaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacion aplicable.- Cumplir con
las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le
sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los im-
puestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al pro-
pio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en
este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal
contingencia, de conformidad con las normas contables gene-
ralmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria

A. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sis-
temas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aquéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo,
contratar y mantener a una empresa de auditoria externa in-
dependiente de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emi-
sory de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal em-
presa deberd emitir una opinidén al treinta y uno de diciembre
de cada ano.

B. Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que

/i/ si por disposicién de la SVS se modificare la normativa con-
table actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados

en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en la cldusula dé-
cima o en la cldusula décimo primera del Contrato de Emisidn,
en adelante los "Resguardos” y/o

/ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacion estableci-
dos para las partidas contables de los actuales Estados Finan-
cieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos, el Emisor
dentro un plazo de treinta dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa
de auditoria externa que, dentro de los sesenta dias siguientes
a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segun la nueva situacién contable. El Emisory el
Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro
del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a
la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de
Emisién, junto con la documentacién respectiva. Para lo ante-
rior no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las mo-
dificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion
en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la
aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emi-
sion respectiva. En los casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisidn cuando a consecuencia ex-
clusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir
con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el proce-
dimiento indicado en la presente disposicidn tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por disposi-
ciones relativas a materias contables y, en ningln caso, aque-
llos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor.

C. Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de
Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuen-
tas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes
y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o par-
tidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas
en el Contrato de Emision y ello afectare o no a uno o mas de
los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera in-
formar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
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sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presenta-
cién un informe de su empresa de auditoria externa que expli-
que la manera en que han sido afectadas las definiciones de las
cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Tres: Informacién al Representante.- Enviar al Representante,
en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta Gltima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor deberd también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a
la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimes-
trales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante
copias de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores
privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo
en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones con-
traidas en el Contrato de Emisidn, particularmente las que se
sefalan en este punto 5.6.1, asi como el calculo de los indica-
dores financieros sefnalados en los nimeros siete, ocho y nueve
de este e punto 5.6.1 y cualquier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con
las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a
los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento;

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo He-
cho Esencial, seguln lo establecido en la legislacién aplicable
y en las normas dictadas al efecto por la SVS, que no tenga la
calidad de reservado, o de cualquier infraccidén a sus obliga-
ciones emanadas del Contrato de Emisién, tan pronto como el
hecho o la infraccidn se produzca o llegue a su conocimiento.
El documento en que se cumpla con esta obligacidon debera
ser suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien
haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus
auditores externos, y deberd ser remitido al Representante
mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por
partes relacionadas, ni efectuar con estas partes otras ope-
raciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean mas
desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el

mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cuarentay
siete de la Ley de Sociedades Andnimas. Se estara a la defini-
cion de “partes relacionadas” que da el articulo ciento cuaren-
tay seis de la Ley de Sociedades Andnimas;

Siete: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta
y uno de marzo de dos mil once, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de Endeudamiento Financiero no supe-
rior a dos veces, medido sobre cifras de su Estado de Situacion
Financiera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de Endeu-
damiento Financiero estard definido como la razén entre la
Deuda Financiera y el Patrimonio Total del Emisor.

Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al trein-
tay uno de marzo de dos mil once, en sus Estados Financie-
ros trimestrales, un nivel de Cobertura de Gastos Financieros
Netos mayor a dos coma cinco veces, y a partir del treinta y
uno de marzo del afo dos mil trece mayor a tres veces. Se
entenderd por Cobertura de Gastos Financieros Netos la ra-
z6n entre el EBITDA del Emisor de los Ultimos doce meses y
los Gastos Financieros Netos del Emisor de los ultimos doce
meses. Sin embargo, sélo se entendera que la limitacion del
presente numeral ha sido incumplida cuando el mencionado
nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos sea inferior al
nivel antes indicado por dos trimestres consecutivos. En todo
caso, el Emisor se obliga a incluir en las Notas a los Estados
Financieros Consolidados que debe reportar trimestralmente
ala SVS, el nivel en que se encuentran los indices descritos en
el presente numeraly en el numeral precedente, indicando el
detalle y monto de cada una de las cuentas que los componen.

Nueve: Mantener Activos Libres de Gravdmenes por un monto
de a lo menos uno coma tres veces el monto insoluto total de
la Deuda Financiera sin garantias mantenida por el Emisor.

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas usuales
para industrias de la naturaleza del Emisor. Este Ultimo velara
porque sus Filiales se ajusten a la misma condicién.

5.6.2 Mantencion, Sustitucion o Renovacion de Activos:
Activos Esenciales:

Si durante la vigencia de la Linea, el Emisor vendiera, cediera,
transfiriera, aportara o enajenara de cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, se verificara la
“Causal de Opcidn de Pago Anticipado”, en virtud de la cual, el
Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos
Elegibles -segun dicho término se define mas adelante- una
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opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los términos que se indican méas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera que
se ha vendido, transferido, cedido, aportado o enajenado el Acti-
vo Esencial en el caso que la venta, cesidn, transferencia, apor-
te 0 enajenacion se haga a una Filial del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd mantener la calidad de sociedad matriz, directa
o indirecta, de aquella sociedad a la que transfiera o aporte el
Activo Esencial, y ésta no podré a su vez, vender, ceder, transfe-
rir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea a titulo oneroso
o gratuito, el Activo Esencial, salvo que esta operacién se haga
con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya, de la que
deberd seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a la que se
traspase el Activo Esencial, o la filial de ésta que pudiera ad-
quirirlo a su vez, seran solidariamente obligados al pago de los
Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién.

El Emisor deberd enviar al Representante los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este nu-
mero. Segun ya se indico, tan pronto se verifique la Causal de
Opcién de Pago Anticipado, nacerd para cada uno de los Tene-
dores de Bonos Elegibles la opcidn de exigir al Emisor durante
el plazo de ejercicio de la opcidn, segun este término se define
mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos
de que sea titular, en adelante la “Opcién de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado por un Te-
nedor de Bonos Elegible, la que tendré caracter individual y no
estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Con-
trato de Emision, se pagara a aquél una suma igual al monto del
capital insoluto de los Bonos de que sea titular, més los intere-
ses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el
pago anticipado, en adelante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal de Op-
cion de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacidon, el Representante de
los Tenedores de Bonos, deberd citar a una Junta de Tenedo-
res de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas
alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a
fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocu-
rrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha
de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos,

en adelante el "Plazo de Ejercicio de la Opcidn”, los Tenedores
de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a partici-
par en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /
en adelante los "Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer
la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacion escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago An-
ticipado serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcion de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Ele-
gible. La cantidad a prepagar deberéa ser pagada por el Emisor a
los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
deberé ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha
fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la fe-
cha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte
Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se
efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o con-
tra la presentacion del certificado correspondiente, que para el
efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del
DCVy su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

5.6.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de
los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedo-
res de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el ca-
pital insoluto, los reajustesy los intereses devengados por la to-
talidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consi-
deren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta
de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso
que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos y mientras
los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuo-
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ta de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o de ca-
pital e intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la Linea,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan. No constituird mora o simple retardo, el atraso en
el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declara-
cion efectuada por el Emisor en los Documentos de la Emisién o
en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obli-
gacion de informacion derivada del Contrato de Emision, fuere o
resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta, y no
hubiere subsanado tal infraccién dentro de los sesenta dias si-
guientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para
tales efectos por el Representante mediante correo certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emi-
sion: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones indi-
cadas en el punto 5.6.1 anterior, adquiridas en virtud del Contrato
de Emisién y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de: (a)
noventa dias siguientes tratandose de las obligaciones de carac-
ter financiero, indicada en los numerales siete, ocho y nueve del
punto 5.6.1 anterior; o (b} dentro de los sesenta dias siguientes
tratandose de las demds obligaciones, a contar de la fecha, en
ambos casos, en que hubiese sido requerido por escrito para ta-
les efectos por el Representante mediante correo certificado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd despachar al
Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el res-
pectivo incumplimiento o infraccién del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsana-
re dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacion de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero que,
individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al cinco
por ciento del Total de Activos del Emisor, segln se registre en
su ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamen-
te prorrogado y/o pagado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pen-
dientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su con-
tabilidad.- Para estos efectos, se usard como base de conversion
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado
Financiero respectivo.-

Cinco: Aceleracién de Créditos: Si cualquier otro acreedor del
Emisor o de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a
aquél o a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incum-
plimiento por parte del Emisor o de sus Filiales Relevantes con-

tenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se
exceptlan, sin embargo, los casos en que la causal consista en
el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo
monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del Total de
Activos Consolidados del Emisor, segun se registre en su ultimo
Estado Financiero trimestral.- Para estos efectos, se usara como
base de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la pre-
paracion del Estado Financiero respectivo.-

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes (i) fuere declarado en quiebra; (i) formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;
(i) hiciere alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos ven-
cimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias,
contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesa-
cién de pagos o insolvencia.-

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracion
del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere o liqui-
dare el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes antes del
vencimiento de los Bonos, a excepcién de aquellos procesos de
reorganizacion empresarial, en que todas las obligaciones ema-
nadas del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementa-
rias sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que
sobrevivan a esos procesos de reorganizacién empresarial, sin
excepcion alguna.-

6.1 MECANISMO DE COLOCACION

La colocacién de los Bonos se realizard a través de interme-
diarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podréd ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permiti-
dos por Ley, tales como remate en bolsa, colocacién privada,
etc. Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es
que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y
no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de cus-
todia que en este caso es el Depédsito Central de Valores S.A,,
el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en
cuenta, recibird los titulos en depésito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electrdnico correspondiente.

LLa cesidn o transferencia de bonos, dado su caracter desmate-
rializado, y el estar depdsito en el Depdsito Central de Valores,
Deposito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesa-
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dos entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el Depdsito
Central de Valores, Depdsito de Valores, sera titulo suficiente
para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion se espe-
cificard en la respectiva Escritura Complementaria.

6.2 COLOCADORES

La colocacidon sera realizada por Celfin Capital S.A. Corredo-
res de Bolsa y I.M. Trust S.A. Corredores de Bolsa.

6.3 RELACION CON COLOCADORES

No existe relacion entre los colocadores y el Emisor.

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por
medio de los antecedentes entregados a la SVSy al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos, de toda informacion a que le
obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las
normas vigentes.

7.1 LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pa-
gador ubicada en Teatinos 220, en horario bancario normal de
atencion a publico.

7.2 FORMA DE AVISOS DE PAGO

Se informard a través de la pagina web del Emisor, www.
redsalud.cl

7.3 INFORMES FINANCIEROS Y DEMAS INFORMACION QUE EL
EMISOR PROPORCIONARA A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS,
copia de toda la informacidn que conforme a la legislacién
chilena esté obligado a enviar a ésta Ultima y siempre que no
tenga la calidad de informacion reservada. El Emisor deberd
también enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus Esta-
dos Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor
enviara al Representante copias de los informes de clasifica-
cion de riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de los
treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a aquél en que sean
recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cum-
plimiento continuo y permanente de las obligaciones contrai-
das en el Contrato de Emision, asi como el célculo de los in-
dicadores financieros senalados en dicho punto 5.6.1 de este
Prospecto, y cualquier otra informacion relevante que requiera
la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser infor-
mada a acreedores y/o accionistas.-

8.1 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Banco BICE

8.2 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

No corresponde.

8.3 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No corresponde.

8.4 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No corresponde.

8.5 RELACION CON REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BO-
NOS, ENCARGADO DE LA CUSTODIA, PERITO(S) CALIFICADO(S) Y
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No existe relacion.

8.6 ASESORES LEGALES EXTERNOS

Patricio Prieto y Compania Limitada. (Prietoy Cia.)

8.7 AUDITORES EXTERNOS

—

KPMG

8.8 ASESORES QUE COLABORARON EN LA PREPARACION DEL
PROSPECTO
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Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa e I.M. Trust S.A. Corre-
dores de Bolsa.
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5.2.3.1 CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

-
FCLASIFICADORA DE RIESG

Serategic Affiliate of Standard & Poor's

En Santiago, a 6 de encro de 2012, Feller Rate Clasificadora de Ricsgo Lida.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta pablica emitidos por
Empresas Red Salud 5.A es la siguiente:

Linea de Bonos N* 698 DA

Emisiones al amparo de la linea:
e SerieC™

(£} Segin eeritura pullica de fecha § de enere de 2002, Repertorio N° T84-2002, de la 33°
Notaria de Santiago

Esta clasificacion se realizo sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en ¢l andlisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2011,
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Humphreys
T CLAGIFICADORA DE AIESGO
Santiago, 06 de enero de 2012
Senor Ricardo Silva M.
Gerente General

Empresas Red Salud S.A,
Presente

Ref.: Clasificacion de Riesgo de Linea de Bongs y Bono Serie C de la Sociedad

Estimado sefior Silva:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesge Humphreys ha acordado dasificar en
Categoriz "A” |a linea de bonos de la sociedad Inscrita con el N® 698 de la SVS con fecha 21 de
diciembre de 2011, Asimismo, se acordd dasificar en Categorfa "4 el bono Serie C con cargo a
dicha linea, segdn Complementacdn de Escritura de Declaracidn de fecha 05 de enero de 2012
(Repertoric N® 184-12). La tendencia se calificd como Estabie.

La clasificacién se realizéd en conformidad con la metodologia de evaluaciin de la clasificadara y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados fimancieros al 30 de
septiembre de 2011.

Definicion A

Corresponde & aquellos Instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazes pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econemia,
Definicion Tendencia Estable

Corresponde & aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacian no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Lida.
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5.2.3.2 ESCRITURA DE EMISION (LiNEA 30 ANOS

REPERTORIO N° 3.126-11
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

POR LINEA DE TiTULOS

A
TREINTA ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y
BANCO BICE

En Santiago de Chile, a veinticuatro de marzo del afio dos mil
once, ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena,
casada, abogado, cédula nacional de identidad numero trece
millones sesenta y seis mil trescientos trece guion tres, Notario
Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago,
don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segun Decreto Judicial ya
protocolizado, con oficio en calle Huérfanos novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la Comuna de
Santiago, comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A.,
sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
nimero setenta y seis millones veinte mil cuatrocientos
cincuenta y ocho guién siete , representada por don JUAN
ENRIQUE ALBERTO ETCHEGARAY AUBRY, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero cinco
millones ciento sesenta y tres mil ochocientos veintiuno guién
dos y don RICARDO HUMBERTO SILVA MENA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero seis millones setecientos ochenta y siete mil dos cientos
setenta y uno guioén uno, ambos domiciliados para estos efectos
Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta piso tres,
Huechuraba, en adelante también y en forma indistinta, el
“Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, sociedad anénima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guién K, representada por don PATRICIO FUENTES
MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guion cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco

Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen: Que por el presente instrumento
y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio
de la Sociedad en sesion celebrada con fecha veintiséis de
enero de dos mil once, las partes vienen en celebrar un contrato
de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos,
conforme el cual seran emitidos determinados bonos por el
Emisor y depositados en el Depdsito Central de Valores, actos
que se regiran por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA .-
DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato de
Emisién y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo
contrario, segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno:
todos los términos con mayuscula, salvo exclusivamente
cuando se encuentren al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio, tendran el significado adscrito a los mismos
en esta clausula; Dos: cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”; Tres: cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad
a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil; y Cuatro: los términos definidos
en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como

en plural para los propésitos del Contrato de Emisién. Los
términos que se indican a continuacion se entenderan conforme
a la definiciéon que para cada uno de ellos se sefiala: “Activo
Esencial”: Seran activos esenciales del Emisor la propiedad
directa o indirecta sobre el cincuenta por ciento mas una de las
acciones emitidas, por Megasalud S.A. y por Clinica Tabancura
S.A. y por Clinica Avansalud S.A. “Activos Libres de
Gravamenes”: corresponde a los activos que cumplan las
siguientes condiciones: a) que sean de propiedad del Emisor; b)
que estuvieren clasificados bajo la cuenta Total Activos, de los
Estados Financieros consolidados del Emisor; y c) que
estuvieren libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de
gravamen constituido a favor de terceros. “Agente Colocador”:
significara IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, Celfin Capital S.A.
Corredores de Bolsa, o aquella otra entidad que en el futuro
pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su
reemplazo; “Bolsa de Comercio”: significara la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.; “Bono o Bonos™:
significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al presente Contrato de Emisién y sus
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Escrituras Complementarias; “Caja”: significara la cuenta de
“Efectivo y equivalentes al efectivo” contenida en los Estados
Financieros del Emisor. “Contrato de Emision”: significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto; “DCV”: significara Depésito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores sociedad andénima constituida de acuerdo
alaLey del DCV y el Reglamento del DCV; “Deuda Financiera”:
correspondera a la suma de las cuentas que estén contenidas
en los Estados Financieros bajo IFRS consolidados del Emisor
que se denominan “Otros pasivos financieros, Corrientes” y
“Otros pasivos financieros, No Corrientes”. “Dia Habil
Bancario”: significara cualquier dia del afio que no sea sabado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”:
significara el periddico “El Mercurio”, y si este dejare de existir y
si este dejare de existir el Diario Oficial. “Documentos de la
Emisién”: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS
con ocasiéon de la inscripcion de los Bonos; “EBITDA”:
significara la suma de las siguientes cuentas del Estado
Consolidado de Resultados Integrales del Emisor de acuerdo al
significado que a éstas se les asigna en los Estados Financieros
del Emisor al treinta y uno de diciembre de dos mil diez: Ingresos
de Actividades Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de
Distribucion, Gastos de Administracion, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacién del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para

los efectos del calculo del EBITDA, se estara a la definicion de
dichas partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al
treinta y uno de diciembre de dos mil diez; “Emisién”: significara
las emisiones de Bonos del Emisor conforme al Contrato de
Emisién; “Escrituras Complementarias”: significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién
con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados
Financieros”: Los estados financieros que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de
Situacién Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidados por Funcion, el Estado de
Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en el
Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en este Contrato de

Emisién a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS,
corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Contrato de Emisién a cuentas o partidas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen;
“Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término se
le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filiales
Relevantes” Megasalud S.A., Clinica Tabancura S.A. y Clinica
Avansalud S.A. . “Gastos Financieros Netos”: Se entendera
por Gastos Financieros Netos la suma de las partidas “Ingresoso
Financieros” y “Costos Financieros”, del Estado de Resultados
por Funcién Consolidado del Emisor. “indice de Precios al
Consumidor”: Corresponde al indice de Precios al Consumidor
que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo
que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores”:
significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Andnimas”:
significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anodnimas; “Ley del DCV”: significara la Ley
numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valores; “Linea”:
significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién; “Normas __Internacionales de

Informacion Financiera “IFRS”” o “IFRS”: significara la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige
al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a
partir del dia uno de enero de dos mil once; “Patrimonio Total”:
significara la cuenta “Patrimonio total” contenida en los Estados
Financieros del Emisor. “Peso”: significara la moneda de curso
legal en la Republica de Chile; “Prospecto”: significara el
prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General numero treinta de la SVS; “Registro _de
Valores”: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
organica; “Reglamento del DCV”: significara el Decreto
Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de
mil novecientos noventa y uno; “Representante de los
Tenedores de Bonos” o “Representante”: significara Banco
BICE, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos, segin se ha sefialado en la comparecencia de este
instrumento; “SVS” o “Superintendencia”: significara la
Superintendencia de Valores y Seguros; “Total de Activos”:
Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del
Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado del
Emisor; “Tabla de Desarrollo”: significara la tabla que
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establece el valor de los cupones de los Bonos; “Tenedores
de Bonos”: significara cualquier inversionista que haya
adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emision; “Unidad de Fomento” o
“UF”: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se
modifique la forma de su célculo, se considerara como valor
de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién del indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF
deje de existiry el tltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA -
ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre
del Emisor es Empresas Red Salud S.A.- Dos: Direccién
sede principal: La direccién de la sede principal del Emisor es
calle Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta

piso tres, Huechuraba, Santiago. Tres: Informacién Financiera:
Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales
corresponde al periodo terminado el treinta y uno de diciembre
de dos mil diez. Cuatro: Inscripcion en el Registro de Valores:

El Emisor se encuentra en proceso de inscripcién en el Registro
de Valores de laSVS.- CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION
Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacion: EI Emisor
designa en este acto como Representante de los Tenedores de
Bonos al Banco BICE quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacion y la remuneracion
establecida en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula
Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos es Banco BICE; Tres: Direccion de la
sede principal: La direccién de la actual sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracion del Representante de los Tenedores
de Bonos: El Emisor pagara al Banco BICE, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, (i) una comision
inicial de aceptacion del rol de Representante de los Tenedores
de Bonos de cien Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado, pagadera por una sola vez una vez suscrito el
presente Contrato de Emision de Bonos; (ii) una comisién
semestral por todo el tiempo que exista una o mas colocaciones
de Bonos con cargo a esta linea de Bonos, equivalente a
cuarenta Unidades de Fomento mas el impuesto al valor
agregado. Esta comision semestral se devengara y pagara en

cada fecha de pago de cupones de la primera emisiéon con
cargo a la Linea, o de la emisién més antigua que se encuentre
vigente; (iii) una comisiéon de treinta y cinco Unidades de
Fomento mas el impuesto al valor agregado pagadera por una
sola vez por cada Escritura Complementaria que se pagara
una vez suscrita la respectiva Escritura Complementaria.
Todos los gastos en que razonablemente incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato, que se originen con ocasién de la citacién y
celebracion de una Junta de Tenedores de Bonos, entre los
que se comprenden los honorarios de los profesionales
involucrados, publicacién de avisos de citacion y otros
relacionados, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer
oportunamente al Representante de los Tenedores de Bonos
de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan justificarse
con los presupuestos y recibos correspondientes.- CLAUSULA
CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno: Designacion:
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al Depodsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en
depodsito los Bonos; Dos: Nombre: El nombre del DCV es
“Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”; Tres:
Domicilio y direcciéon de su sede principal: El domicilio del
DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccion de
su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago;
Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del DCV
es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y
seis mil ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracién del
DCV: La remuneracion del DCV a la fecha de otorgamiento de
este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII del
Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.-
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.-
Uno: Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco
BICE, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes, y del capital y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emision. Banco BICE por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designaciéon y remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta Clausula
Quinta; Dos: Remuneracion del Banco Pagador: En la
medida que las fechas de pago de cupones no excedan de
cuatro dentro de un mismo afo calendario, el Emisor pagara al
Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, una comisién
fija semestral equivalente a diez Unidades de Fomento mas el
impuesto al valor agregado, pagadera en cada fecha de pago
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de cupones de la primera emision con cargo a la Linea, o de la
emisién mas antigua que se encuentre vigente. Por cada pago
adicional de cupones que sea necesario realizar dentro de un
mismo afio calendario, en fechas distintas a las cuatro fechas
mencionadas anteriormente, el Emisor debera pagar al Banco
BICE, por sus funciones de Banco Pagador, una comision
adicional de cinco Unidades de Fomento mas el impuesto al
valor agregado, por cada nuevo evento de pago; Ires:
Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira
efecto soélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision.
No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar
fundadamente a su cargo, en acuerdo con el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacioén, a una fecha
que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emisiéon, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procedera a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa,
sera comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. Asimismo, el reemplazo del
Banco Pagador no requerira ni supondra modificacién alguna
del Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA.-
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.-
Uno: Monto Maximo de la Emisién: (a) El monto méaximo de
la presente emisién por Linea sera el equivalente en Pesos a
dos millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectie con cargo a la Linea sea en
Unidades de Fomento o Pesos nominales. No obstante lo
anterior, en ningin momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podré exceder el monto maximo de dos millones de Unidades
de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con

cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha,
numero de repertorio tres mil ciento veinticinco guién once,
otorgada con esta misma fecha ante el Notario que autoriza.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en
Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinara en la forma sefialada en
el numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea.
Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien
por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer; (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total
de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados ala fecha de la renuncia, con la expresa autorizacién
del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia 'y
la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea
deberan constar por escritura publica y ser comunicadas al
DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracién
se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la
escritura publica en que conste la reduccion del valor nominal de
la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y
Enumeracion de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran
emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea
partiendo del niumero uno; Tres: Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea: El monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco
de la presente clausula. Toda suma que representen los Bonos en
circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro:
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Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea; Cinco: Caracteristicas generales de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado en general, se emitiran desmaterializados
en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y
podran ser expresados en Pesos nominales, Unidades de
Fomento y, seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia en
Pesos, todo ello seguin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. EI monto nominal de capital de todas las
emisiones con cargo a la Linea se determinara en las respectivas
Escrituras Complementarias junto con el monto del saldo insoluto
de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad
distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto
nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones
previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse al valor de la
Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria; Seis: Condiciones econémicas de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales seran por el
monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales
que se especifican en el presente instrumento o que se
especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias,
las cuales deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con
cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo menos
deberan sefalar, ademas de las menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas
generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada
caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie
con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en Pesos nominales o Unidades de Fomento
segun se indique en la respectiva Escritura Complementaria;
(b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa Emision,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
y enumeracion de los titulos correspondientes; (c) Numero de
Bonos de cada serie o sub-serie si correspondiere; (d) Valor
nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocacién de la respectiva
Emisién; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emisién; (g) Tasa de interés o procedimiento para su
determinacién, especificando la base en dias a que ella esta
referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual
los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser
procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo
—-una por cada serie o sub-serie si correspondiere- para

determinar su valor la que debera protocolizarse e indicar el
numero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en
cada cupo6on, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupén y saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de
amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara cada
uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Moneda de pago de
los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y (I) Uso
especifico que el Emisor dara a los fondos que se obtengan de
la Emision respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al
Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva Emision y por ende: (a) Los titulos no seran
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion y confeccion
material. La transferencia de los Bonos se realizara de acuerdo
al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de
la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en la
posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacién que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere;
(b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del
DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a
lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta
y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho,
de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV vy al
Reglamento Interno del DCV. La materializaciéon de los Bonos
y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la
Clausula Séptima, Numero seis de este instrumento y sélo en
los casos alli previstos; (c) La numeracién de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que
se emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y
constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV
informaré al Emisor el nUmero y serie o sub-serie del titulo que
deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
del mismo numero de la serie o sub-serie, quedando éste
ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete;
Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacion:
En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o
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material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de
capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido
listado. En el caso de existir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital seran pagados
a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del
cupoén correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado,
quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los
titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el
pago de intereses y amortizacién de capital que se indique en
el presente instrumento o en las respectivas Escrituras
Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicara su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca; Nueve: Intereses: Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezcan para la
respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en
la correspondiente Tabla de Desarrollo; Diez: Amortizacion:
Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en
las fechas que se sefala en las Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacion en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en
la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el

pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés
convencional que permita estipular la Ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable
0 en moneda extranjera segun se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente. Asimismo, queda establecido que no
constituirda mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este Ultimo caso procediere, el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago de la amortizacién correspondiente; Once:
Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la
Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. En el evento que sean
reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando
para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a
la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; Doce:
Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos; Trece:
Aplicacién de las normas comunes: En todo lo no regulado
en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a
dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de
Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.- CLAUSULA
SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.-
Uno: Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario
para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor
podréa rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la
fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias
para la respectiva Serie. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin
perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva
Serie o Sub-serie tendran la opcion de amortizacién
extraordinaria a un valor equivalente al mayor entre: (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate; vy (ii) el equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
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restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a
continuacion. Este valor correspondera al determinado por el
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefhalada Tasa de
Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en el literal (ii)
precedente, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma
de la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”. La
“Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: Se
ordenaran desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su
tasa de colocacion, considerando la primera colocacién, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera
a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para
la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la
duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion cero dos,
Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento
guién cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile Pesos guiéon cero dos, Pesos guién cero
cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de
la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de

Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark,
para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
“SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En
aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién
lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos
papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado. El “Spread de Prepago” para
las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado. Si la duracién
del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior
o inferior a las contenidas en el rango definido por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija, o si la Tasa Referencial
no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente,
el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar dos Dias Héabiles Bancarios previos al dia
en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite
a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de
la tasa de interés de los bonos considerados en las categorias
benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia
Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se considerara la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas
cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, serda a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituirda la tasa de interés
correspondiente a la duraciéon inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo
de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security.
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La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.
Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacion del aviso del rescate anticipado; (b) En caso
que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos
de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a
lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el
sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A
la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a
lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo
se publicara por una vez en el Diario, con expresion del nUmero
y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo
seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a
la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depodsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV;
(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
los Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado.

Igualmente, se procurard que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. El aviso de rescate anticipado incluira el nimero de
Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital
y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en
el presente Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el
pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago
anticipado: Si durante la vigencia de la presente Linea, el Emisor
vendiera, cediera, transfiriera, aportara o enajenara de cualquier
forma, sea a titulo oneroso o gratuito, un Activo Esencial, se
verificara la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud
de la cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores
de Bonos Elegibles —segun dicho término se define méas adelante—
una opcién de rescate voluntario en idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo
ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los
términos que se indican mas abajo. Sin perjuicio de lo indicado
anteriormente, no se entendera que se ha vendido, transferido,
cedido, aportado o enajenado el Activo Esencial en el caso que la
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una
Filial del Emisor. En este caso, el Emisor deberd mantener la
calidad de sociedad matriz, directa o indirecta, de aquella
sociedad a la que transfiera o aporte el Activo Esencial, y ésta no
podra a su vez, vender, ceder, transferir, aportar o enajenar de
cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, el Activo Esencial,
salvo que esta operaciéon se haga con una Filial, directa o
indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo
matriz. La Filial del Emisor a la que se traspase el Activo Esencial,
o la filial de ésta que pudiera adquiriflo a su vez, sera
solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud
del Contrato de Emisién. El Emisor debera enviar al Representante
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo
indicado en la presente clausula. Segun ya se indico, tan pronto
se verifique la Causal de Opcion de Pago Anticipado, nacera para
cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opciéon de exigir
al Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcién, segun este
término se define més adelante, el pago anticipado de la totalidad
de los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcién de Pago
Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcion de Pago Anticipado
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd caracter
individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del presente Contrato de Emisién, se pagara a aquél
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que
sea titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la
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fecha en que se efectle el pago anticipado, en adelante la
“Cantidad a Prepagar”. El Emisor debera informar la ocurrencia
de la Causal de Opcién de Pago Anticipado al Representante de
los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a
su conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mas allda de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso
por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de
Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta de
Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la
Opcidn”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Pago Anticipado
mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion
escrita entregada en el domicilio del Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo
certifique. El ejercicio de la Opcion de Pago Anticipado sera
irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que
el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor
alos Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha
fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la
fechay lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte
Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se
efectuara contra la presentacion y cancelaciéon de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o
contra la presentacioén del certificado correspondiente, que para
el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley
del DCVy suReglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-
Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para
los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias
que se suscriban con ocasién de cada Emision de Bonos. Si las
fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en su caso a la

fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo
interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha
para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable
0 en moneda extranjera segun se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca
por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e
intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos se efectuaran en
la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad calle Teatinos numero doscientos veinte, Santiago, en
horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. EI Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion que para el
efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos; Cuatro:
Garantias: La Emisiéon no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo Civil; Cinco:

Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones;
Seis: Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los
Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuara
por medios magnéticos a través de una instruccion electronica
dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se abrira en
la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias
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de las posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de
compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas
que emitird el Agente Colocador, donde se consignara la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que seran registradas a través de los sistemas del
DCV, abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los
inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos niUmeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV soélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG numero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace.
El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion
material de los referidos titulos; (b) Para la confeccion material de
los titulos representativos de los Bonos debera observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el nimero
de los Bonos cuya materializacién se solicita; (i) La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los
titulos y el plazo para que el DCV efectle el requerimiento al
Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones
entre ellos; (i) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a
la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio
de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV,; (iv) El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision; (v) Los titulos
materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera
e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion
del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o
Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o
Robo, Inutilizacién o Destruccion: El extravio, hurto o robo,
pérdida, destruccion o inutilizacion de un titulo representativo de
uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas
de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén,

en reemplazo del original materializado, previa entrega de una
declaracion jurada en tal sentido y la constitucion de garantia a
favor y a satisfacciéon del Emisor por un monto igual al del titulo o
cup6n cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra permanentemente vigente por el plazo de cinco afios
contado desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los
cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o
fuere(n) dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los,
respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el
derecho de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior.
En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en
el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas
formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS .-
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se
emitiran con cargo a la Linea se destinaran a/i/ el refinanciamiento
de pasivos del Emisor y/o sus Filiales, independientemente de
que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al
financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus
Filiales; y/o /iii/ a otros fines corporativos generales del Emisor
y/o sus Filiales. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos
obtenidos de cada Emision se indicara en cada Escritura
Complementaria.- CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera
lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emision.
Uno: Que es una sociedad anénima legalmente constituida y
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile;
Dos: Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por
las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no
existe ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente
sus negocios, su situaciéon financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del
Contrato de Emisién; Cinco: Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podran
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afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales; y Seis: Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS” y
entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados
Financieros, una visién veraz y fidedigna de las condiciones
financieras del Emisor en todo aspecto relevante a la fecha en
que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se
encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan
tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad
del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas
en virtud del Contrato de Emision.CLAUSULA DECIMA.-
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.-
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con
cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente: Uno: Cumplimiento de la legislacién
aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demaés
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse
en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo
y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo
a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y
siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile;
Dos: Sistemas de Contabilidad y Auditoria. A. El Emisor debera
establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquéllas que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una
empresa de auditoria externa independiente de reconocido
prestigio, nacional o internacional, para el examen y analisis de
los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinién al
treinta y uno de diciembre de cada afo. B. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la
SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente
sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacion de
los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en esta cldusula décima o en la clausula décimo
primera, en adelante los “Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS
los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un plazo de

veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores
de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que,
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud,
procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacién contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez dias
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emision mediante una publicaciéon en el Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprobacién de la SVS a la
modificacién del Contrato de Emision respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando, a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias, el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contables y, en ningln caso, agquellos generados por variaciones
en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. C.- Por
otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en
caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas
de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la
definicién de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de
Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante
de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompafar a su presentacién un informe de su
empresa de auditoria externa que explique la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas
en el presente Contrato de Emision. Tres: Informaciéon al
Representante.- Enviar al Representante, en el mismo plazo en
que deba entregarla a la SVS, copia de toda la informacién que
conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta
Ultima y siempre que no tenga la calidad de informacion
reservada. El Emisor debera también enviar al Representante, en
el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
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Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias de los
informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a mas
tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a
aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este
Contrato de Emision, particularmente de esta clausula, asi como
el calculo de los indicadores financieros sefialados en los
numeros siete, ocho y nueve de la clausula Décima y cualquier
otra informacién relevante que requiera la Superintendencia
acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o
accionistas; Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones
a juntas ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento; Cinco: Dar

aviso por escrito al Representante, en igual fecha en que deba
informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esencial, segun
lo establecido en la legislacion aplicable y en las normas dictadas
al efecto por la SVS, que no tenga la calidad de reservado, o de
cualquier infraccion a sus obligaciones emanadas de este
Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. El documento en que se cumpla con
esta obligacion debera ser suscrito por el Gerente General del
Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado y, en cuanto
proceda, por sus auditores externos, y debera ser remitido al
Representante mediante correo certificado; Seis: No efectuar
inversiones en instrumentos emitidos por partes relacionadas, ni
efectuar con estas partes otras operaciones ajenas al giro
habitual, en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor
en relacion a las que imperen en el mercado, segun lo dispuesto
en el articulo ciento cuarenta y siete de la Ley de Sociedades
Andnimas. Se estard a la definicion de “partes relacionadas” que
da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley de Sociedades
Anonimas; Siete: Mantener, a contar de los Estados Financieros

al treinta y uno de marzo de dos mil once, en sus Estados
Financieros trimestrales, un nivel de Endeudamiento Financiero
no superior a dos veces, medido sobre cifras de su Estado de
Situacién Financiera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de
Endeudamiento Financiero estara definido como la razén entre la
Deuda Financiera y el Patrimonio Total del Emisor. Ocho:
Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta y uno de
marzo de dos mil once, en sus Estados Financieros trimestrales,
un nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos mayor a
dos coma cinco veces, y a partir del treinta y uno de marzo del
afio dos mil trece mayor a tres veces. Se entendera por Cobertura
de Gastos Financieros Netos la razén entre el EBITDA del Emisor
de los ultimos doce meses y los Gastos Financieros del Emisor

de los ultimos doce meses. Sin embargo, sélo se entendera que
la limitacién del presente numeral ha sido incumplida cuando el
mencionado nivel de Cobertura de Gastos Financieros Netos sea
inferior al nivel antes indicado por dos trimestres consecutivos.
En todo caso, el Emisor se obliga a incluir en las Notas a los
Estados Financieros Consolidados que debe reportar
trimestralmente a la SVS, el nivel en que se encuentran los indices
descritos en el presente numeral y en el numeral precedente,
indicando el detalle y monto de cada una de las cuentas que los
componen. Nueve: Mantener Activos Libres de Gravamenes
por un monto de a lo menos uno coma tres veces el monto
insoluto total de la Deuda Financiera sin garantias mantenida por
el Emisor. Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los
activos operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. Este ultimo
velara por que sus Filiales se ajusten a la misma condicién.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES.- Uno: Fusion: En caso de fusion
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las
obligaciones que el Contrato de Emisiéon impone al Emisor,
comprometiéndose este Ultimo a realizar sus mejores esfuerzos
para no perjudicar la clasificacion de riesgo de los Bonos emitidos
bajo este Contrato de Emision, como resultado de la fusién; Dos:
Division:  Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante; Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna; Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso
de creacién de una filial directa, ello no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién; Cinco: Absorcion de Filiales: En el caso

de la absorcién de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
contrato de emisién.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA -
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
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asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulaciéon emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion,
o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emision se consideren como de
plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno
o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se
mantengan vigentes: Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago
de los Bonos: Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en
el pago de cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado
si correspondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de pagar
los intereses penales que correspondan. No constituirda mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores
de los Bonos; Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si
cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los Documentos
de la Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacion de informacién derivada del Contrato de
Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado; Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones
del Contrato de Emision: Si el Emisor infringiera cualquiera de
las obligaciones indicadas en la clausulas Décima anterior,
adquiridas en virtud del Contrato de Emision y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de: (a) noventa dias siguientes
tratandose de las obligaciones de caracter financiero, indicada
en los numerales siete, ocho y nueve de la clausula Décima
anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratandose
de las demas obligaciones, a contar de la fecha, en cada caso,
en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante mediante correo certificado. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar
al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor; Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes no subsanare dentro de un plazo de sesenta dias
habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero que, individualmente o en su conjunto,
exceda el equivalente al cinco por ciento del Total de Activos
del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en
ese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o

pagado. En dicho monto no se consideraran las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.-
Para estos efectos, se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.-Cinco: Aceleracion de Créditos: Si
cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales Relevantes
cobrare legitimamente a aquél o a ésta la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor o de sus Filiales Relevantes, segun el caso,
contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo
préstamo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la
causal consista en el incumplimiento de una obligaciéon de
préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del
cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor,
seglin se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral.-
Para estos efectos, se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.- Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes (i) fuere
declarado en quiebra; (ii) formulare proposiciones de convenio
judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos;
0, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva ocurrencia, una situacién de cesacién de
pagos o insolvencia.- Siete: Disolucion del Emisor. Si se
modificare el plazo de duracién del Emisor o de cualquiera de
sus Filiales Relevantes a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos o si se disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes antes del vencimiento de los Bonos,
a excepcién de aquellos procesos de reorganizacion
empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del
presente Contrato de Emisiény sus Escrituras Complementarias
sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que
sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin
excepcién alguna .- CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE
LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los
Tenedores de Bonos se reunirdan en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en
virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidés y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para
determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican
a continuacion: (i) La fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con
cargo a la Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya
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acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el nimero Uno
de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del niumero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal. Tres: La
citacion a la junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma
prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado
de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por
tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacion
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes
que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda informacion pertinente con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha
de la Junta de Tenedores de Bonos; Cuatro: Podran participar
en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la
fecha de cierre, figuren con posicién de los Bonos
desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al Emisor,
de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
y que a su vez acompanfen el certificado a que se refiere el
articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el
DCV correspondera al quinto Dia habil anterior a la fecha de la
Junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida
antelacion la informacién pertinente. Con la sola entrega de la
lista del DCYV, los titulares de posiciones que figuren en ella se
entenderan inscritos en el Registro que abrira el Emisor para
los efectos de la participacion en la Junta. (i) Los Tenedores
de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del
DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la
respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacion al dia
de celebracién de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores
deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de
custodia de los mismos emitidos por una institucion autorizada.
En este Ultimo caso, el certificado debera expresar la serie o
sub-serie y el numero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su
valor nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de
las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de
Bonos: (i) la remociéon del Representante de los Tenedores de
Bonos y la designacion de su reemplazante; (ii) la autorizacion
para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general,
todos los asuntos de interés comun a los Tenedores de Bonos;
Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo,
avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores de Bonos sélo
podréan ejercer individualmente sus derechos, en los casos y

las formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho:
Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra optar por
convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los
Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada,
o bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada
Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los
Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la convocatoria
cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos
que retnan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal
de los Bonos de alguna de las Series en circulacion o un veinte
por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor,
y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su
facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos,
a su juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse
representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios
los directores, empleados o asesores del Emisor. En lo
pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en lo que
corresponda las disposiciones relativas a calificacion de
poderes en la celebracion de juntas de accionistas en las
sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley de
Sociedades Anénimas y su Reglamento; Once: Correspondera
a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una misma
sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir
el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que
exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de
Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor
nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones
de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto
del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos
con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento como en
Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias comunes a
todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se
utilizara el siguiente procedimiento para determinar el nimero
de votos que le correspondera a cada Tenedor de Bonos que
hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos
nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos,
utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo
precedente quedare una fraccion, entonces el resultado se
acercara al entero mas cercano; Doce: Salvo que la ley o este

Contrato de Emision establezcan mayorias superiores, la Junta
de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera
citacion, con la asistencia de Tenedores de Bonos que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que
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correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto
en la reunion, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su numero.
En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a
voto en la reunion. Los avisos de la segunda citacién a Junta
sélo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta
a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias
siguientes a la fecha fijada para la Junta no efectuada por falta
de quorum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podréa facultar al Representante de los Tenedores de
Bonos para acordar con el Emisor las reformas al Contrato de
Emision que especificamente le autoricen, con la conformidad
de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a esta Linea. En caso de
reformas al presente Contrato de Emisién o cualquiera de las
respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las
tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al
monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en
los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante para acordar con el Emisor
dichas reformas, con la conformidad del setenta y cinco por
ciento de los votos de los Bonos en circulacion de la emision
afectada por dicha modificacién; Catorce: En la formacion de los
acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los
referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte
de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los
efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los
Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas
relacionadas con el Emisor; Quince: De las deliberaciones y
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio
en un libro especial de actas que llevara el Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su
firma por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar
dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de
dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores
de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible,
debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere.
Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de
Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la
Emision y sélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva.- CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y
reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El
Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones
por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad
o por remocion por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La
Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho

alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que
han servido de fundamento a la renuncia del Representante, cuya
apreciacion corresponde en forma Unica y exclusiva a éste; (b) La
Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresion
de causa; (c) Producida la renuncia o aprobada la remocién, la
Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazante; (d) La renuncia o
remocion del Representante se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e) El
reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacion
produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifest6é su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el presente instrumento le confieren al Representante.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exigir a este Ultimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta Emision que
se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el reemplazo del
Representante, el nombramiento del reemplazante y su aceptacion
del cargo deberan ser informados dentro de los quince dias habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un
aviso publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin
perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias deberd informarse a la Superintendencia y al
Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacion relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV
por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de emision
para hacer constar esta situacion; Dos: Derechos y facultades:
Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el
Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la Ley
de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y los Documentos
de la Emisién y se entendera ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que competan a la defensa del interés comuin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el
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Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados,
pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago
de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también
estara facultado para solicitar y examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la
Ley de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades
de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos;
Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) Ademas de los deberes y obligaciones
que el presente instrumento le otorga al Representante, éste
tendra todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El
Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos,
a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a laley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre
y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante deberd guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes,
circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones; (c) Queda prohibido al Representante delegar en todo
o parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir poderes
especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen; (d) Serd obligacion del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este Ultimo, respecto de cualquier
infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta

carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contado desde que se detecte el incumplimiento; e)
Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién
del desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
Contrato de Emisién, en la organizacién de las Juntas de Tenedores
de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos; (f) El Representante debera actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados y
respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus
funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y
penal que le fuere imputable. Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los
titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante, deben sertomadas como declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias
que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de
responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO
QUINTA .- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio: Para
todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago
y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas las materias que no se encuentran expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el niumero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad
que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacién, cumplimiento, o terminacién del
Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que segun sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren,
seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacion. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de
los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.
Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores
de Bonos, podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las
juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el
inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la
designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes
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confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacion de Santiago.
Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de
su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su
caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al
pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del
arbitro las impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebrados por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato
de Emision, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le
aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, dictamenes e instrucciones pertinentes, que
la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo
ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente
Emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS:
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura
para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Empresas Red Salud
S.A. consta de escritura publica de fecha diez de marzo de dos
mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. La personeria de los representantes del
Banco BICE, consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro
de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-

p.p.

EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.-p.

EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p.

BANCO BICE

p.p.

BANCO BICE
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5.2.3.3 MODIFICACIONES A ESCRITURA DE EMISION

Repertorio N° 5530-11

MODIFICACION DE CONTRATO

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS DE
DEUDA

A TREINTA ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y

BANCO BICE

En SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de mayo de dos mil
once, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la ciudad y comuna de Santiago,
comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A., sociedad del giro
de su denominacién, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis
millones veinte mil cuatrocientos cincuenta y ocho guion siete ,
representada por don JUAN IGNACIO SILVA ALCALDE, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero seis
millones dieciséis mil setecientos ochenta y dos guién seis, vy
don RICARDO HUMBERTO SILVA MENA, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis
millones setecientos ochenta y siete mil dos cientos setenta
y uno guién uno, ambos domiciliados para estos efectos
Pedro Fontova numero seis mil seiscientos cincuenta piso
tres, Huechuraba, en adelante también y en forma indistinta,
el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE, sociedad
anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones ochenta mil guién K, representada por don PATRICIO
FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta y
siete mil trescientos siete guion cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE
ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes

mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen:: CLAUSULA PRIMERA: Por

escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro de marzo de
dos mil once, bajo el repertorio nimero tres mil ciento veintiseis
guion once, EMPRESAS RED SALUD S.A. y BANCO BICE
celebraron un contrato de emisién de bonos por linea a treinta
afios, /en adelante, el “Contrato de Emisién”/, en los términos y
condiciones estipuladas en dicho instrumento. La linea de bonos
objeto del Contrato de Emisién, en adelante también denominada
la “Linea de Bonos”, se encuentra en tramite de inscripcion
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante la “SVS”.- CLAUSULA SEGUNDA: Con el
objeto de subsanar las observaciones formuladas por la SVS por
Oficio nimero trece mil cuatrocientos noventa y tres, de fecha
trece de mayo de dos mil once, por el presente instrumento los
comparecientes, en la representacion que invisten, vienen en
modificar el Contrato de Emisién en los siguientes términos:
Uno. Aclarar que la Sesién de Directorio que aprobé la emision
de bonos es de fecha veinticinco de enero de dos mil once.- Dos.
En la Clausula Primera, se elimina el nimero Uno, pasando en
consecuencia el numero Dos a ser el nimero Uno, el nimero
Tres a ser el numero Dos, y el nimero Cuatro a ser el nimero
Tres.- Tres. En la Clausula Sexta, se reemplaza el texto del
segundo parrafo del numero Cinco por el siguiente: “El monto
nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se
determinard en las respectivas Escrituras Complementarias junto
con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
y colocados previamente, que correspondan a otras emisiones
efectuadas con cargo a la Linea, para lo cual debera estarse al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la ultima Escritura
Complementaria.” Cuatro. En la Clausula Décimo Primera, se
reemplaza el nimero Dos por el siguiente:”"Dos: Division: Si el
Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de
Bonos todas las sociedades que de la division surjan, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago
de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera.”.- Cinco.- En la Clausula Decimo Cuarta, nimero
Tres, se reemplaza la letra (d) por la siguiente: “(d) Sera obligacion
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo,
respecto de cualquier infraccion a las normas contractuales
que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro
del plazo de tres Dias Héabiles Bancarios contado desde que
se detecte el incumplimiento.”.- CLAUSULA TERCERA: En lo
no modificado por el presente instrumento, el Contrato de
Emisién rige en todas sus partes.- CLAUSULA CUARTA:
Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente
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instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La
personeria de los representantes de Empresas Red Salud S.A.
consta de escritura publica de fecha diez de marzo de dos mil
once otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba
Acevedo. La personeria de los representantes del Banco
BICE, consta de escritura publica de fecha diecisiete de enero
de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro
de Repertorio bajo el nimero sefalado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE

p.p. BANCO BICE

Repertorio N° 14.028 -11

MODIFICACION DE CONTRATO

DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TITULOS DE
DEUDA

A TREINTA ANOS
EMPRESAS RED SALUD S.A.
Y
BANCO BICE

En SANTIAGO DE CHILE, a veintiuno de noviembre de dos mil
once, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad ndamero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la ciudad y comuna de Santiago,
comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A., sociedad del
giro de su denominacién, Rol Unico Tributario nimero setenta
y seis millones veinte mil cuatrocientos cincuenta y ocho guién
siete , representada por don JUAN ENRIQUE ALBERTO
ETCHEGARAY AUBRY, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero cinco millones ciento sesenta
y tres mil ochocientos veintiuno guion dos, y don RICARDO
HUMBERTO SILVA MENA, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nimero seis millones setecientos
ochenta y siete mil dos cientos setenta y uno guién uno, ambos
domiciliados para estos efectos Pedro Fontova nimero seis mil
seiscientos cincuenta piso tres, Huechuraba, en adelante también
y en formaindistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO BICE,
sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa

y siete millones ochenta mil guién K, representada por don
PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero seis millones ciento ochenta
y siete mil trescientos siete guion cuatro, y don JOAQUIN 1ZCUE
ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guion cero, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las
cédulas indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro de marzo de dos mil

once, bajo el repertorio nimero tres mil ciento veintiséis guién
once, modificada por escritura publica de fecha diecisiete de
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mayo de dos mil once, otorgada en esta notaria bajo el repertorio
numero cinco mil quinientos treinta guion once, EMPRESAS RED
SALUD S.A. y BANCO BICE celebraron un contrato de emision
de bonos por linea a treinta afos, /en adelante, el “Contrato de
Emisién”/, en los términos y condiciones estipuladas en dicho
instrumento. La linea de bonos objeto del Contrato de Emisién,
en adelante también denominada la “Linea de Bonos”, se
encuentra en tramite de inscripcion en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“SVS”.- CLAUSULA SEGUNDA: Por el presente instrumento, las
Partes acuerdan modificar el Contrato de Emision en el siguiente
sentido: En la Clausula Primera, Definiciones, se reemplaza la
definicion de EBITDA por la siguiente: “EBITDA”: significara
la suma de las siguientes cuentas del Estado Consolidado de
Resultados Integrales del Emisor de acuerdo al significado que a
éstas se les asigna en los Estados Financieros del Emisor al treinta
y uno de diciembre de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucion, Gastos de
Administracion, Gasto de Marketing, descontando el valor de la
Depreciacion y Amortizacion del Ejercicio presente en las Notas
a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para los
efectos del calculo del EBITDA, se estara a la definicion de dichas
partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al treinta
y uno de diciembre de dos mil diez.”.- CLAUSULA TERCERA:
En lo no modificado por el presente instrumento, el Contrato
de Emision rige en todas sus partes.- CLAUSULA CUARTA:
Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS:
La personeria de los representantes de Empresas Red Salud
S.A. consta de escritura publica de fecha diez de marzo de
dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo. La personeria de los representantes del
Banco BICE, consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Enrique Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura,
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro
de Repertorio bajo el numero sefialado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE

p.p. BANCO BICE
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5.2.3.4 ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE EMISION

Repertorio 184-12
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LIiNEA DE TiTULOS DE
DEUDA

SERIE C
EMPRESAS RED SALUD S.A. COMO EMISOR Y

BANCO BICE COMO REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a cinco de enero del afio dos mil doce,
ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado,
abogado y Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria
de Santiago, cédula nacional de identidad numero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve,
oficina quinientos uno de la ciudad y comuna de Santiago,
comparecen: EMPRESAS RED SALUD S.A., sociedad del giro
de su denominacién, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis
millones veinte mil cuatrocientos cincuenta y ocho guién siete ,
representada por don JUAN ENRIQUE ALBERTO ETCHEGARAY
AUBRY, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad numero cinco millones ciento sesenta y tres mil
ochocientos veintiuno guién dos y don RICARDO HUMBERTO
SILVA MENA, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero seis millones setecientos ochenta
y siete mil dos cientos setenta y uno guién uno, ambos
domiciliados para estos efectos Pedro Fontova nimero seis mil
seiscientos cincuenta piso tres, Huechuraba, en adelante también
y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y BANCO
BICE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario niimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado,
abogado, cédula nacional de identidad numero seis millones
ciento ochenta y siete mil trescientos siete guion cuatro, y don
JOAQUIN I1ZCUE ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad numero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guidn cero, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos numero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de
los Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los
comparecientes y representantes mayores de edad, quienes

acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha veinticuatro
de marzo de dos mil once, repertorio nimero tres mil ciento
veintiséis guién once, modificada por escrituras publicas
otorgada en esta misma notaria con fecha diecisiete de mayo
de dos mil once, repertorio nimero cinco mil quinientos treinta
guién once, y fecha veintiuno de noviembre de dos mil once,
repertorio numero catorce mil veintiocho guién once /en
adelante el “Contrato de Emision”/, se establecié la linea a
treinta afos plazo /en adelante la “Linea de Bonos” o la “Linea”/,
con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de
Valores y Seguros, puede emitir, en una o mas series /y dentro de
cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de dos millones de Unidades de
Fomento. La mencionada Linea fue inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
numero seiscientos noventa y ocho con fecha veintiuno de
diciembre de dos mil once Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE C. TERMINOS y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada Serie C /en adelante la “Serie C”/ con cargo
a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos
de la Serie C son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos
de la Serie C. (a) Monto a ser colocado. La Serie C considera
Bonos por un valor nominal de hasta dos millones de Unidades
de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo
podré colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta
dos millones Unidades de Fomento, considerando conjuntamente
los Bonos Serie C emitidos mediante ésta Escritura
Complementaria, como los Bonos Serie A y Bonos Serie B
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta
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misma fecha y en esta misma notaria, bajo el Repertorio nimero
ciento ochenta y tres guién doce, la que fue efectuada con cargo
a la linea de bonos a diez afios que consta de escritura publica
otorgada en esta misma notaria de fecha veinticuatro de marzo
de dos mil once, repertorio nimero tres mil ciento veinticinco
guién once, modificada por escrituras publicas otorgada en
esta misma notaria con fecha diecisiete de mayo de dos mil
once, repertorio numero cinco mil quinientos veintinueve guion
once, y fecha veintiuno de noviembre de dos mil once,
repertorio numero catorce mil veintisiete guién once. Los
Bonos de la Serie C estaran expresados en Unidades de Fomento
y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segun la
variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del
vencimiento del respectivo cupon. Para estos efectos, se tendran
por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley
numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que
lo reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se
divide la Emision y Enumeracion de los titulos. Los Bonos de
la presente emisién se emiten en una sola serie denominada
“Serie C”. Los Bonos Serie C tendran la siguiente enumeracion:
desde el numero uno hasta el numero cuatro mil, ambos
inclusive. (c) Numero de Bonos. La Serie C comprende en
total la cantidad de cuatro mil Bonos. (d) Valor nominal de
cada Bono. Cada Bono Serie C tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacion de
los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie C sera
de doce meses, contados a partir del veintiuno de diciembre
de dos mil once. Los Bonos que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos. Los Bonos Serie C venceran el treinta de junio de dos
mil treinta y dos. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie C
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés anual de cuatro coma veinticinco por
ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
iguales a trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran
desde el treinta y uno de diciembre de dos mil once y se pagaran
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en
la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los
Bonos de la Serie C regulada en esta Escritura Complementaria
llevan veintitn cupones para el pago de intereses vy
amortizaciones del capital, de los cuales los diez primeros seran
para el pago de intereses y los once Ultimos para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido

en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie C que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo
el numero setenta y dos, y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o
de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco devengaran
intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés
contemplado en el articulo dieciséis de la Ley dieciocho mil
diez. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupén. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion
extraordinaria. EI Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie C a partir del treinta de junio
de dos mil dieciséis, de acuerdo con el procedimiento descrito
en el numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emisién. Los Bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a
la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (i),
del literal (a) del numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera cero coma seis por
ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos Serie C se destinaran en un veinte por
ciento al pago o prepago de pasivos de corto o largo plazo del
Emisor o sus filiales, y en un ochenta por ciento al financiamiento
de las inversiones del Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA
CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en
la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto
en el Contrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO.
Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan
su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la
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competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria
de los representantes de Empresas Red Salud S.A. consta de
escritura publica de fecha diez de marzo de dos mil once
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. La personeria de los representantes del Banco BICE,
consta de escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos
mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres.- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de
Repertorio bajo el numero sefialado.- Doy fe.-

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. EMPRESAS RED SALUD S.A.

p.p. BANCO BICE

p.p. BANCO BICE

—
w
o~

[m)]
o)
=4
(2]
(=]
w
o




EMPRESAS RED SALUD S.A

Teléfono: 56.2. 4256804
Direccion: Pedro Fontova N°
6650, Piso 3, Huechuraba,
Santiago. Chile

www.redsalud.cl

www.cinceldesign.com



